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Apresentacao

ste guia tenpor objetivo esclarecer divulgar os beneficios e a forma

de acesso aosncentivos fiscaisconcedidos pela Lei n° 12.431/11

alterada pela Lei n°® 12.715/2018bs investmentos em infraestrutura
de logistica e transportes de competéncia do Ministério dos Transpori&
tratados osaspectos relativos aos investimentos em infraestrutura nos setores
rodoviario, ferroviario, hidroviario, naval, centrdsgisticos e portuaris, fluvial e
lacustre. Outro objetivo deste documentoé orientar investidores do mercado de
capitais, empresas com planos de investimentos em transporte e logistica, e demais

agentesdo segmentoPara maior compreensao, o Guia pode ser assim dividido:

1. Investidoes do mercado financeiropessoas fisicae juridicas brasileiras
estrangeiros e residentes no exterior, investidores instituciqrfarsdacdes e
fundos de penséo

2. Pessoas juridicasque investtm em infraestrutura concessionarias,
arrendataras, autorizatarias,Sociedades deProposito Especifico- SPE e
controladorase empresas com projetos de investimentos em geral.

3. Instituicdes Financeirasresponsaveipelaestruturacdo financeira de projetos
de investimentos, colocacédo de titulos mercadoe gestoias de recurss de
terceiros.

4. AssociacOes empresariais e do mercado financeiro

5. Orgdos estaduais e municipaisteressados em promover investimentos em
infraestrutura em seu territorio.

6. Orgaos reguladores consultoriasjuridicas e empresaiais, dentre outros
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1. Investimentos no Brasil

0 contexto mundial, o Brasil tem se destacado pelas oportunidades para

investimentos externos e internosm razdo do cenarigositivo de

desenvolvimento econdmico e socthl Pais ns Ultimos anos.

Fruto,em grande medidadas politicas publicas implementadas para promover
0 crescimento econdmico com estabilidade monetaria e melhor distribuicdo de
renda podendoese destacar:politica fiscal, controle do endividamento publico,
politica econbmica visando oumento dos investimentos publicos e privados e
politicas sociais. O conjuntdessaspoliticas, principalmente as sociais, resultou na
insercao de novas classes de renda no mercado consungdmando aumento da

demanda interna.

A necessidadede constante melhoria na infraestrutura de transportes é
naturalmente elevada devido a extensao territoriglem ch demanda ndo atendida
em periodos de poucos investimentos publicos. ©rescimento da atividade
econdmi@ dos ultimos anospressionou ainda mais reecesglade deinfraestrutura

especialmentanas areas de logisticade transportes.

Adicionalmente novos e elevadosnvestimentosestdo sendo requeridos no
setor de petréleo e gscom vistas &xploracdo na camada psal. Essademanda e
os incentivosdo Governo Federal para aumentar a producao no setor nawah
conteudo nacionalcriaram as oportunidadegpara o desenvolvimentoem que se

encontra aindustria naval brasileira.
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Para viabilizar o crescimento econdmico esperado nas proximas dégaélas
fundamental que ocorram elevadosinvestimentos nas diversas areas de
infraestrutura: transportes, logisticagomunicacdo, energia, pardria, aeroviaria

mobilidade urbana, irrigagaosaneamento

Observaseuma concentracao da oferta de financiamentos para investimentos
de longo prazo no setor publico, principalmente peBanco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e SociaBNDESEntretanto, comoos recursos do
BNDES séao limitadas importantea construcé de nova base de financiamento para
0S projetos de maior maturacdoom maior participacdode financiamentosda
iniciativa privada.

O mercado de capitais pode atuar como finadolaparaessesinvestimentos,
mas aindaapresenta captacdpoucoexpressiva em torno de 2,5% 3% do Roduto
Interno Bruto- PIB

Ademais, anercado de titulos de dividaconcentrado em operacdes de curto e
médio prazg indexadas a indices de juros de curtissimo prazo, como o Depdsito
Interbancério- DI e a taxa SELIQe acordo com dados d#®09e 2010 as emissdes
de debéntures oriundas de ofertas publicas e de letras financesragidas com
prazo superior a oito anos e ndo vinada ao indice DI oua taxa SELIC
representaram apenal,5%do total emitida

Visando amentar a participacdo do setor privado no financiamento aos
investimentos,o Governo Federal editt a MP n® 517/2010, convertida na Lef
12.431/2011 concedendo incentivos fiscais sobre os rendimentos dos investidores
do mercado de capitais que aplicaremcursosem investimentos,com destaque

parainfraestrutura
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Os incentivos fiscais previstos na Lei n® 12.431/11 visam reduzir o custo do
financiamento de investimentaso setor privado, viabilizanovas emissfede titulos
e valores mobilidrios de longo prgzmem comoincentivar o desenvolvimento do

mercadosecundariodessegapéis

No cenario atual de queda da taxa de jur@kgislacéo oferece aos investidores
do mercado de capitais alternativa para aumentar sua rentabilidade meio da
reducao ou isencado da aliquata Imposto de Rendsobre os rendimentos auferidos
nas aplicacbes financeiras especificadas que torna os nhvestimentos em
infraestrutura mais atrativasPoroutro ladg as empresas tém maior viabilidade de
financiamentodessegrojetosno setor privado tornandese menos dependentes dos

financiamentos publicos.

Perspectivas de Investimentos em Transportes gilstica

Segundo estudbdo BNDES, o Pais apreseafserspectiva de investimentos da
ordem de R$ 1,5 bilhdo no periodo de 2011 a 2014. Destgeam volume de
investimentos previstos para o0 setor de petroleo e a taxa de crescimento dos
investimentos nosetor de transportes(ferrovias, rodovias e portos)conforme

guadroa seguir

! Relatorio de Investimentos 3° trimestre de 201BNDES
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Perspectiva para o investimento 2011-2014
{crescimento dos investimentos mapeados a precos de 2010)

Valores (R$ bilh&o) Crescimento
Setores

2006-2009 2011-2014 %
Infraestrutura 247 380
Energia elétrica 104 139

Telecomunicagdes 62 72

Saneamento 26 41

Ferrovias 20

Transporte rodoviario 30
Portos 5
IndGstria
Petréleo e gas
Extrativa mineral 60 62
Siderurgia 28 33
Quimica 22 40
Veiculos 25 33
Eletroeletrénica 20 29

Papel e celulose 18 28
Edificagdes 353 607

TOTAL 978 1.590
Fente: BNDES Relatdrio de Investimentos 3° frimestre de 2011.

Com o objetivo de atender as demandas logisticas do Pais e otimizar a
participacdo dos investimentos privados em infraestrutura de logistica e transporte, o
GovernoFederal langou o Programa de Investimentos em Logistica (PIL) que compde a

nova etapa de concessdes de rodovias e ferrovias.

No setor rodoviario o PNiabilizara investimentos de R$ 42,5 bilhdes em 7,5 mil

quildmetros de rodovias. Deste montante de investimentos 23,5 bilhdes estdo previstos

para os préximos cinco anos.

O programa contém 1,7 mil km em dois trechos que deveréo ser licitados até
2013, que séo os 937 km da-B&0 entre Brasilia/DF e Juiz de Fora/MG, e os 817 km
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da BR116 localizados em tdtério mineiro (da divisa RJ/MG até a divisa MG/BA).
Além destes, estdo em preparacdo para serem licitados em 2013 mais 5,7 mil km,

totalizando 7,5 mil km de rodovias.

NovasConces8esde Rodovias Federais

Extensao
Gur)
BR101 BA
Mucuri¢ Entr BR324 prx. Salvador) 772
BR262ES/MG
~ L 377
JoaoMonlevadeg Entr BR101 (prx. Vitéria)
BR153GO/TO 243
Anapolisg Entr TG080 prx. Palmas)
BRO50GO/MG 426
Cristalinag Div. SPIMGprx. Uberaba)
BR163MT 822
Sinopg Div. MT/MS
BR163/267/262 MS
Div. MT/MS; Div. MS/PR; Div. MS/SP 1.423
BR060/153/262 DF/IGO/MG 1177
Brasiliag Div. SP/M@ Betim )
BR116MG 817
Div. MG/RJ (Além Parailgpiv. BA/MG (Divisa Alegre
BRO4OMG 937
Brasiliag Juiz de Fora
TOTAL 7.494

As novas concessbOes de rodovias que compderRIlo sdo marcadas em

vermelho na figura abaixo.
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BR-153 GO/TO

e

BR-163MT ' BR.040

MG/GOIDF

“’ BR-050
GO/MG

Salvador

BR-101 BA

BR-163/262/267 MS

BR-060/153/262
DF/GO/MG

Fionanipods

=== Novas Concessdes: 7.494 km
\ ’:«n — Concessodes Atuais: 5.226 km
Delegadas: 2.778 km
Estaduais: 7.811 km

Novas Concessoes de Ferrovias

No setor de ferrovias, ®rograma prevé R$ 91 bilhGes que serdo investidos na

reforma e construcdo de 10 mil quildmetros de ferrovias. Do total, R$ 56 bilhdes seréo

investidos nos préximos cinco anos.

Para a expansdao da malha Governo ira adotar modelo de concessdo da
exploracdo da infraestrutura no qual o parceiro privado assumeseggplintes

obrigacbes

i) construcdo e manutencéo dos trechos ferroviarios;
i) implantagcao emanutencéo dos sistemas de sinalizacdo e comunicacao;
iii) programacao e controle da circulagao de trens;

Iv) expansédo da capacidade da via quando solicitado.

A selecao sera feita pela menor tarifa para circulagdo de trens, assegurada a
compra integral da dispobilidade pela Empresa de Engenharia, Construcao e

Ferrovia- VALEC, queor suavez,fara oferta publica, por preco fixo.
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As ferroviasa serem concedidas foram divididas em dois grupd3.primeiro

com2,6 mil kmde extensd@ o segundocom6,2 mil km.

MAPA DE NOVAS CONCESSOES DE FERROVIAS

Marinha Mercante

O setor de marinha mercante esta em franco desenvolvimento em razdo da
demanda da area de petréleo e gas e esta sendo apoiada ipelentivos crediticios
do Fundo da Marinha Mercante.

O cenario é de crescimento domvestimentos privadogm infraestrutura de
transporte e logistica e as oportunidades estdo previstas para os trés matkss

seguintes formas
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Oportunidades para Investimentos Privados em Transportes

Concessoes e cadeia produtiva do
—> P

Setor Ferroviario
setor.

Concessoes e cadeia produtiva do
—> P

Setor Rodoviario
setor.

IndUstria Naval: estaleiros,
producdo de embarcacoes,
plataformas.

Marinha Mercante @ Potencial de crescimento para

transporte de cabotagem e
navegacao fluvial; investimentos
publicos/PAC.

Setor Aquaviario:

Hidrovias

Ministerio

dos Transportes

Conclusivamente, os incentivos fiscais previstos na Lei n® 12.231/11 cemntribu
substancialmente para viabilizar o0 aumento dos investimentos privados em

infraestruturade transportes e logistica
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2. Incentivos fiscals aos

Investimentos Lel n°
12.431/11

isando aumentar as fontes de financiamentos privados aos
investimentos, a Lei n° 12.431 de 24/06/2011 em seus artiaos 4°

criou incentivo fiscal para a aplicacdo de recursos nesses projetos.

O incentivo consiste nasencaoou nareducédo do Imposto de Rendiacidente
sobre os rendimentogda aplicacdo financeira ertitulos ou valores mobiliarios
emitidos por empresas com a finalidade exclusiva de financiar investimentos em

geral e de infraestrutura.

r
O IRsobre osrendimentos s aplicagdes financeirasos termos dalei

n®12.431/11 é
1 Aliquota zero de IR para investidor estrangeiro e pessoa
fisica residente no pajs
1 Aliquota reduzida para 15% do IR da pessoa juridica
brasileira.
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O artigo 1°da mencionada Letrata do incentivo aos recuos externos
ingressados no Pais pdraanciar investimentogm geral. No caso de investimentos
em infraestrutura, oestrangeiro obtém o mesmo incentivo previsto no artigo

primeiro se aplicar recursos etiebéntures emitidasios termos do art. 2°.

A emissdode debéntures incentivadas para financiar investimentos em
infraestrutura consideradosprioritarios pelo Poder Executivo Federal é autorizada
nos termos daartigo 2°, onde também sédo previstas as aliquotas do incentivo para o

investidor residente n®ais pessoa fisica ou juridica

No art. 39 a Lei trata das condicOes para que investidores, residentes e nao
residentes, obtenham o incentivo quando aplicarem recursos em fundos de

investimentos.

Por fim, o artigo4® trata do incentivo para investidoregsidentes aplicarem
recursospor meiodosFundosde Investimentosem Participacdes em Infraestrutura
(FIRIE e Fundos de Investimentos em Participacdoes em Producao Econdmica

Intensiva enPesquisaDesenvolvimento e Inovacdé|RPD).

Regulamentam &ei n® 12.431/11, o Decreto n°® 7.603/11, a Resolugdo CMN n°
3.947, de 27/01/2011 e as portarias dos Ministérios competentes pelas areas do
investimento objeto do incentivo. Aléndesses dispositivos legaislevem ser
observadas ainda as normas Gamissaade Valores MobiliariosQVM no que se

refere a regulacéo de sua competéncia.

Para o segmento de logistica e transporte, a regulamentacdo complementar nas
areas de competéncia do Ministério dos Transportes esta defaledacordo com a

Portaria MT GM n° 009, de 27/01/2012.
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O Decreto n® 7.603/11 considerou prioritarios 0os projetos de investimenso na

seguintesareas de infraestrutura:

r
| - logistica e transporte;

Il - mobilidade urbana;
lll - energia;
IV - telecomunicacoes;

V - radiodifusao;

VI - saneamento basico;

VII-irrigacao.

Os proximos capitulos detalhardo as regras para utilizacdo dos incentivos na

area de transportes e logistica.
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3. Investimentos em

Logistica e Transportes
passiveis do incentivo da Le

0 setorde logistica e transporteo Ministério dos Transportes
considerou como @ssiveis de enquadramento para obtencdo do

incentivo os investimentode infraestrutura que visem a:

implantagao, ampliacao,

manutencgao, recuperacao,

adequacao ou modernizacao

nas seguintes areas:

Rodoviaria, Ferroviaria,
Hidroviaria, Naval,
Centros logisticos e

Portuaria Fluvial e Lacustre
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E importante destacar ques incentivos da Lei n°® 12.431/11 alcancam o0s
projetos em todo o Pais incluindo os investimentos relativosa concessoes,
autorizacdes e permissfes estaduais e municipaesaprovados peldinistério dos

Transportes
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4. Procedimentos para

aprovacao de Projetos no
Ministério dos Transportes

s procedimentos a serem adotad@®los agentespublicos e
privados para emissdo de titulos e valores incentivagas 0s
projetos de infraestrutura nos setores de competéncia dos

Ministérios dos Transportes sao:

Pela Pessoa Juridigmoponente do projetocom incentivo

A concessionaria, permissionara autorizatarig estabelecida sola forma de
Sociedade de Propdésito Especifi@PE, ou sua controladora, que tenhi@resse em
emitir debénturescom incentivo fiscal para implementar projetos de investitos
nas areas de infraestruturde logistica e transportedeve submeter o projeto a

aprovacao prévia do Ministério dos Transportes.

Os projetos de investimentos a serem financiados, no todo oypa&ne, com a
emissdode debéntures nos termos do artig®°® da Lei n°® 12.43111, devem ser
submetidos aaprovacdo do Ministério dos Transportede forma individual e
eletrbnica, por meio de formulario prépricAfexos | a lll da Portaria GNP
009/2012:

- Formuléario de Cadastro do Projeto da $REnexo )

- Formuléario de Demonstracéo dos Fluxos de Ga(®aexo Il)
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- Quadro Anual de Usos e Fontes do Investimentanexo II)

Os anexos estaaisponibilizads no sitio eletrébnico do Ministério dos
Transportes podem ser obtidos no link abaixo:

http://www.transportes.qov.br/public/arquivo/arg1330720608.pdf

Os documentos abaixg em formato PDF, devem ser encaminhados
eletronicamentepara o enderecaebentures@transportes.gov.or

| - inscricdo, no registro do comeércio, do ato constitutivo da SPE;

Il - indicagdo do numero da inscricdo da SPE no Cadastro Nacional da Pessoa
JuridicaCNPJ;

lll - relacdo das pessoas juridicas que integram a SPE, com indicacdo de seus
respectivos numers de inscricdo no CNPJ e dos documentos que atestem o mandato
de seus administradores;

IV - Certiddo Conjunta Negativa de Débitos ou Certiddo Conjunta Positiva com
Efeitos de Negativa relativas a tributos federais e a Divida Ativa da Uniao; e

V - outros daumentos ou certiddbes que comprovem regularidade fiscal

relativa a créditos tributarios e néao tributarios especificos do modal.

No Ministerio dos Transportes

No ambito do Ministério dos Transportesgbe a Secretaria de Fomento para
AcOes de Transportes (SFAT instruir o pleito e atestar a conformidade da

documentacéo apresentada.

A aprovacao do projeto se dapédr meio de portaria ddlinistro de Estado dos

Transportes, ¢era validade a partir de sua publicacdo no Diario Oficial da Uniéo.
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Avalidade da aprovacé&® de um ano, devendo a SPE que nao realizar a emissao
da debénture neste prazo informar motivo da ndo emissaa SFAT por meio do
formulario disponibilizado no sitio eletrénico do Ministério dos Transportes (Anexo
V).

A aprovac® por parte do Ministério dos Transportesio exime a SPE de obter
tambéma aprovacao da agéncia reguladora para endividamento, quando as normas
assim o exigirem.

Na Portaria de aprovacdo do projeto como prioritario constardo: natae
empresa numero de iscricio no CNPJ da SPE titular do projeto e relag&o
acionistagjue a integramdescricao do projeto com a especificacdo que se enquadra
no setor de transportesrelacdo dos documentos apresentados e local de

implantacéo do projeto.

Constatada a ndoconformidade da documentacdoa SFAT notificar&a
requerente que tera dez dias, contados do recebimento da notificacdo, para
regularizar as pendénciagEsgotadoesse prazo, sem que a situacdo tenha sido
regularizada, o processo sera arquivado, podendtaegamto, ser reaberto em ousr

oportunidade, observados os procedimentos de praxe.
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Procedimentos ap0s @aprovacao do projeto

Procedimentos apos aprovacéo do Projeto

(Nomeado pela escritura de emissao das debénture

1

x Enviaraa SFATc6pia do relatério gerencialencaminhadoaos debenturistas(inciso
XVlldo art. 12 da InstrucdoCVMn° 28, de 23.11.1983. Periodicidade anualmente,até
o encerramentodo 1° quadrimestre

L AGENTE FIDUCIARIO ]
S

SPE
! } | }
Encaminhar Informar & SFAT/MT Informar & SFAT/MT Manter atualizada. a
anualmente, a SFAT/ toda e qualquer quando n&o realizar relacdo das pesso’as

MT e ao RFB/MF, o alteracdo na a emissédo da juridicas que a
quadro de usos e execucdo dos debénture no prazo integram
fontes do projeto investimentos. de um ano. e

considerado

prioritério.

Ministério

PelaSPE

Uma vez aprovado o projeto como prioritario e efetuada a emissaSpPBa
deverd encaminhar anualmente, ao Ministério dos Transportes e ao Ministério da
Fazenda, no 1° quadrimestre, o quadro de usos e fontes do projeto considerado
prioritario, destacando a destinacdo especifica dos recursos captados por meio de
emissao dsdebéntures beneficiadas pelo disposto noigot2° da Lei n° 12.43111,
de acordo como formulario disponibilizado no sitio eletrénico do Ministério dos

Transportes (Anexo V).
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A SPE devera informarSFATpor meio de formulariodisponibilizado no siti
eletrbnico do Ministério dos Transportes (Anexo V), no prazo de trintagliagquer
alteracéo na execucao dos investimensogportados pelos recursos captados com as
emissdes de debéntur@acentivadasEssgrovidéncia é necessaria tambémando

houve alteracao deprazo de implementacao do projefweviamente informado

A SPE responsavel palaplemertacdo e gestdo dos projetos prioritarios deve
manter atualizada a relacdo das pessoas juridicas que a integoaniermos do
formulario disponibilizado no sitio eletrénico do Ministério dos Transportes (Anexo
VII).

Pelo agente fiduciario

O Agente Fiduciario, nomeado pela escritura de emissao das debéntures com o
incentivo previsto no art. 2° da Lei n® 12.431/11, devera enai&@FATanualmente,
no 1° quadrimestre copia do relatorio gerencial encaminhado aos debenturistas por
forca do inciso XVII do art. 12 da Instrugcdo n°® 28, de 23 de novembro de 1983, da
CVM.
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5. Debéntures Incentivadas

para Infraestrutura

ara a captacao de recursos para infraestrutura com incentivo fesdagdi n°
12.431/11 autoriza a emissdo de debéntures nas condicOes previstas no

artigo 2°.

O incentivo aplicase as debéntures emitidas, por meio de distribuicdo publica
entre 27/01/2011, data da Resolucdo CMN n° 3.947, e 31/12/2015.

O Incentivo fiscal sobre os rendimentos das debéntures consiste em:

A Aliquota 0% (zero por cento) quando auferidos por
pessoa fisica residente no pais e investidores nao
resideries.

A Reducdo da aliquota para 15% (quinze por cento), em
definitivo, quando auferidos por pessoa juridica

tributada com base no lucro real, presumido ou

arbitrado, pessoa juridica isenta ou optante pelo Regime

Especial Unificado de Arrecadacdo de Tributes
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Requisitos para emissao das debéntures incentivadas

(

= =

= =

Serem objeto de distribuicdo publica.

Serem remuneradasa taxa prefixada, vinculada a indice de preco
ou TR sendo vedada a pactuacéo total ou parcial de taxa de juros
posfixada.

Terem prazo médio ponderado superior a quatro anos. E vedada a
recompra do papel pelo emissor nos dois primeiros anos apos a
emiss® bem como a liquidacdo antecipada por meio de resgate
antecipado ou pragamento, salvo na forma a ser regulamentada
pelo Conselho Monetéario Nacional.

Inexistir compromisso de revenda assumido pelo comprador.

Se previstos pagamentos periddicogsle rendmentos, devem
ocorrer emintervalo minimo de 180 (cento e oitenta) dias.

Estarem comprovadamenteegistradasem sistema autorizado pelo
Banco Central do Brasg BCBou pela Comissao de Valores
Mobiliarios- CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.
Procedimento simplificado de demonstracdo de compromisso de
alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso
de gastos, despesas ou dividas relacionados aos projetos de
investimento, incluse os voltados a pesquisa, desenvolvimento e
inovagao.

No caso de captacdo de recursos para investimentos ja realizados
ainda que parcialmente, o emitente deve demonstrar também que
0s gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso ocorrerar
em prazo gual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de
encerramento da oferta publica.

Se o titulo for certificado de recebiveis imobiliarios, deverdo ser
apresentados: inexisténcia de compromisso de revenda assumido
pelo comprador e comprovacdo de que certificados de recebiveis
imobiliarios estejam registrados em sistema de registro,
devidamente autorizado pelo BCBou pela CVM nas suas
respectivas areas de competéncia.
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6. Quem pode emitir

Debéntures Incentivadas

Podem emitirdebéntures incentivadas:

V A Sociedade de Propdsito EspecificePE,concessionaria, permissionaria ou
autorizataria de servicos publicos, ou sua controladora, se constituidas sob a
forma de sociedade por agoes.

V As debéntures também podem ser emitidas pela controladora da SPE,
concessiondria, permissiondria ou autorizataria de servicos publicos, desde
gue a controladora também seja constituida sob a forma de sociedade por

acoes.
Com a finalidade de:

\% Captar recursos paramplementar projetos de investimentoem

infraestrutura considerados como prioritariopelo Poder Executivo Federal
A retroatividade do uso dos recursos captados

A Lei n® 12.431/11 e suas alteragdes permitem a utilizacdo dos recursos captados
pela emissdo de debéntures incentivadas, para custear despesas ja ocemdas
prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da oferta
publica destinadas a investimento contido no projeto aprovado pelo Ministério

competente.
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Para tanto, a pessoa juridica proponente de emisséao de titulos incentidaedes
demonstra por meio do pocedimento simplificado previstoa Lei 12.431/11 e suas
alteracdes s gastos, despesas ou dividas passiveis de reemlopismcorreram

neste periodo.

Multa pela ndo aplicacao dos recursos captadosprojeto

O emissor que deixar ddocar, no todo ou em parte, 0S recursos captagos
emissao de debéntures incentivadass projetos de investimentaprovadosiurante
0 prazo previsto nos documentos da oferta, fica sujeito & multa equivalente a 20%
(vinte por cento) do valor ndo alocado no projeto de investimento, a ser aplicada pela

Secretaria da Receita Federal do BraRiFB

O controlador daSociedade de Propésito EspecificePEjue teveprojeto de
investimento de infraestrutura aprovado para emissao de debénture incentivada

respondera de forma subsidiaria com relacdo ao pagamento damult

r

E importante destacar que os rendimentos produzidos pelos
titulos ou valores mobiliarios permanecem com o incentivo fiscal
de reducdo do imposto de renda ainda que ocorra a ndo alocacao

dos recursos conforme projeto aprovado.

A multa incide sobre o emissor dos titulos e valores

mobilidrios e ndo sobre o adquirente dos titulos incentivados,

mesmo no caso de n&o aplicacéo do recurso pelo emissor.
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/. Quem pode aplicar

recursos e obter o incentivo

essoas fisicas e pessoas juridicas residentes e nao residenRes podem
aplicar recursos em debéntures de infraestruturbeneficiandese de

incentivo fiscal conferido pela Lei n® 12.431/11.

O investidor estrangeirgessoa fisicau juridica,beneficiaseda aliquota zero
de IR sobre os rendimentos das apjit@s em titulos incentivados ou fundos

compostos por estes titulos.

Dentre os investidores nacionais incentivo é diferenciadas Pessoas Fisicas
passaram a ter a aliquota zero, enquanto as Pessoas Juridicas obtivesdoca@o
do IR para 15% sobre cendimentos devidos de acordo com o regime de tributacao

da empresa.

A aliquota definida para cada tipo de investidor € a mesma independentemente
da modalidade de aplicacdo por ele escolhida. Assim, o investidor pode optar pela
aquisicao direta de titulomcentivados ou aplicar em Fundos de Investimentos. Se a
opcao for aplicar em Fundos, o investidor deve certifssae que o Fundo escolhido

atende os requisitos previstos nos artigos 1°, 3° e 4°da Lei n°® 12.431/11.

Ressaltese que, mesmo com a reducdo da aliquota, a rentabilidade final de cada
modalidade pode variamor serafetada por outros fatores de mercado tais como:
custos de administracdo, volatilidade de precos, gestao, riscos e rentabilidade dos

demais ativs dos fundos, dentre outros fatores.
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Em relacdo aos investimentos em que cada tipo de investidor pode aplicar com

beneficio fiscal, o principio da Lei n® 12.431/11 é de:

V Incentivar oinvestidor estrangeiro aplicar recursos para financiar todo
tipo deinvestimentono Paisinclundo infraestruturg

V Incentivar oinvestidor brasileirca aplicarexclusivamenteem projetos
de infraestrutura ou producdo econdmica intensiva em pesquisa,

inovacéo e desenvolvimento

Formas de aplicacdo com incentivo por inwe®r ndo residente no Pais

Osinvestidoresnao residentes no Pafsdem aplicar recursosa infraestrutura
brasileiracom o incentivo da Lei n® 12.431/11 das seguintes forpravistas no
mencionado Diploma Legal

4

1. Adquirindo titulos e valores mobiliariosemitidos para
financiamento de investimentos em geréhrt. 1°);

2. Adquirindo debéntures emitidas para financiamento de
infraestrutura (art. 29);

3. Adquirindo cotas ddundos de investimentos exclusivos para
investidores néo residenteqart. 19);

4. Adquirindo cotas de fundos de investimentogue tenham no
minimo 85% do seu patriménio liquido aplicado em titulos
incentivados emitids segundo aline@:é do inciso | do paragfo
1°do art. 3° da Lei n°® 12.431/11)

5. Adquirindocotas de Fundos de Investimentos em Participactes

em Infraestruturag FIRIE(art. 4°).

Secretaria de Fomento para Acoes de Transportes/lél. 55 61 20297739 -




GUIA: Como investir em infraestrutura de transportes com os incentivos fiscais da Lei n°® 12.43

O incentivo para os investidores néo residerdad.ei n°® 12.431/1aplicase

Apenas aos rendimentos pagos, creditados, entregues ou remetidoa
beneficiarioresidente ou domiciliado no exteriorasoperacdes financeiras no Brasil

de acordo com as normas estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional.
Oincentivonéo se aplica:

V Aos investidores de Paisie ndo tributa a renda ou que a tributa a aliquota

maxima inferior a 20% (vinte por cento).

Formas de aplicacdo com incentivo por investidor residente no Pais

Os nvestdores residentes podem aplicar recursos em investimentos de
infraestrutura de transportes e logistica usufruindo do incentivo fiscal das seguintes

formas:

1. Adquirindo debéntures de infraestrutura incentivadas
emitidas para financiar projetos aprovados como prioritarios
pelos Ministérios setoriais, segundo disposto no artigo 2° da Lei
n®12.431/11.

2. Adquirindocotas de fundos de investimentogue tenham no
minimo 85% do seu patrimoénio liquido aplicado em debésgu
incentivadas, conforme previsto na alinéa do inciso | do

paragrafo 1° do art. 3° da Lei n°® 12.431/11.

3. Adquirindo cotas de Fundos de Investimentos em
Participacbes em Infraestrutura FIRIE nos termos do art. 4°
da Lein®12.431/11.
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8. Beneficios do Incentivo

seguir é demonstrada beneficio obtido com o incentivo fiscalrpa

cada categoria de investidor em relacédo as aplicacbes normais.

Pessoa Fisica e Investidor Estrangeiro

V Nas aplicagdes financeiras ndo incentivadas a pessoa fisica e o estrangeiro

pagam 15% de IR na fonte sobre os rendimentos auferidos em papéis de prazo

superior a 720 dias.

V' Nas aplicagbes nos termos da Lei n® 12.431/11 tanto a pessoa fisica brasileira
guanto o investidor estrangeiro ndo pagam IR sobre os rendimentos auferidos

em titulos incentivados, ja queLei Ihes conferaliquota 0% (zero)
Um exemplo do beneficio dasicentivos para PF e nao residentes

Com a aliquota zero do IR sobre os rendimentos os investidtésn aumento
significativo da taxa de rentabilidade da aplicagcao financeira, conforme exemplo
abaixa O célculo do beneficio foi feito para uma aplicacddR&#00 milhdes por

guatro anos a taxa de 12% a.a.
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Taxa Juros| Taxa Juro§ Valor R$
periodo de
Pessoa Fisica e Investidor Estrangeiro anual 4 anos
Rendimentos Brutos 12,00 57,49 57.351.936]
Imposto na Fonte sobre Rendimentos Aliquota = 15% 8.602.790
Rendimento Liquido de IR sem incentivo fiscal 10,49 48,79 48.749.146
Rendimento Liquido apds desoneracgdo do IR 12,09 57,49 57.351.936
Beneficio Fiscal: aumento da rentabilidade anual, do periodo e ganho em R$ > 2,1% 8,6% 8.602.790

* A rentabilidade ainda pode ser afetada pelo IOF, taxas de administracdo de fundos, etc, ndo consideradas para est
** O investidor estrangeiro também se beneficia da isenc¢édo do IOF de 6% sobre o ingresso de recursos no pais, qual
destina a investimentos.

Conforme se pode ver no quadro acima, para cada R$100 milh&es aplicados, o
ganho adicional decorrente do ndo pagamento do IR sobre os rendimentos
totaliza R$8,6 milhdes no periodo de quatro anos. ttrmos de taxa esse
beneficio representa um aumento de 2,1% na rentabilidade anual

correspondentes a 8,6% no periodo de quatro anos.

Do ponto de vista demitente, o incentivo fiscakeduzo custo de captacdo de
recursos, podendo ainda ocorrer compdréimentodo ganho entre investidores
de recursos e investidores dos projetos de infraestrutura. O importante € que a
reducdo do imposto aumenta a viabilidade da operacdo, permitindo que o

investidor privado financie os investimentos de outro agente privado.

O investidor estrangeiro tambéré beneficiado pelasencdo do I0kcidente

sobre o ingresso de recursos Raisquandoaplicadosem investimentos
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Pessoa Juridica Residente

A pessoa juridica domiciliada no Pais também é beneficiada pela reducéo do IR

sobre os rendimentos e sua aliquota passa a ser de 15%.

1 Nas aplicacdes normais incide 15% de imposto de renda sobre os rendimentos

das pessoas juridicas na fonte e de petaahadicional na declaracdo de ajuste
anual até atingir o percentual do regime de tributagcdo sobre o lucro no qual se
enquadra a Pessoa Juridi¢ac(o real, presumido ou arbitrado, pessoa juridica
isenta ou Simples NacionaDe toda formao percentual de IR final varia entre

20% e 25% dos rendimentos.

1 Nas aplicacbes de pessoas juridicas brasileiras em titulos e vatwiesive

debéntures incentivadas, as empresas nao precisam pagar o IR complementar na
declaracdo de ajuste, e o IRcide apenas na fonte aliquota del5% (quinze

por cento) sobre os rendimentoAssim, as Ribmtributacao final de 20% téra

ganho adicional de 5% sobre os rendimentos das aplicacdes, enquanto as PJ cujo

lucro é tributado em 25% tém beneficio de 10%obre os rendimentos.
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Um exemplo do beneficio dos incentivos paPessoa Juridica

Com a isencdo do IR sobre os rendimentos, Rk também aumentam
significativamente sua taxa de retorno, conforme exemplo a seguir de aplicagcdo no
valor de R$100 milhdes por quatro anos a taxa de 12% a.a. para uma empresa que €

tributada em 20% do seu lucro.

Pessoa Juridica tributada pelo IRPJ em 20% do lucro Ao ano [No periodo Valor
Rendimento Liquido de IR 12,09 57,49 57.351.936
Imposto Retido na Fonte + complemento na Declaracéo de Ajuste (20%) - - 11.470.387
Rendimento Liquido de IRPJ (se ndo houvesse desoneragao) 9,9% 45,99 45.881.549
Beneficio da reducéo de 5% do IR: aumento da rentabilidade anual, do period
ganho em R$ =>* 0,7% 2,9% 2.867.597
Rendimento Liquido de IRPJ com incentivo fiscal 10,49 48,79 48.749.146

*Com a desoneracao a PJ passa a pagar 15% (retido) deixando de pagar o complemento o ajuste.

* A rentabilidade ainda pode ser afetada pelo IOF, taxas de administragcao de fundos, etc, ndo consideradas para est

Para cada R$100 milhdes aplicados em imvestos ndo incentivadgsa
empresa pagaria o IR na fonte de 15% mais 5% na declaracdo de ajuste sobre 0s
rendimentos, totalizando R$11,4 milhdes. Como nos investimentos incentivados
essaempresa pagara apenas o IR da fonte de 1894 o ganho adicionapela
economia dos 5% de,|Bue, neste exemplpsignificam R$2,8 milhdes no periodo
de quatro anos.

Em termos de taxao beneficio representa aumento de 0,5% na rentabilidade
anual correspondente a 2,9% no periodo de quatro anos. Na préssaganho
sera negociado entrens investidores de recursos e o0s investidores finais nos
projetos de infraestrutura, podendo ser compartilhado de forma a viabilizar a

operacao.
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9. Regras para os Fundos di

Investimentos

seguir séo detalhadas as regras previstas na Lei 12.431/11 para os
fundos de investimentgsde modoque G cotistasobtenham o

incentivo fiscal sobre os rendimentos

Fundos Exclusivos para Estrangeiros

Para que os investidores estrangeiros obtenharmaentivo fiscalo Fundo
deveter no minimo85%do seu patrimoénio liquido aplicado em titulos ou valores
mobiliarios emitidos parainvestimentos em geral, inclusive infraestrutura

investimentosvoltados a pesquisa, desenvolvimen®inovacao.

E importante destacar que na®is primeiros anasa partir da constituicdo do
fundo, é permitido o percentual minimo dé7% do patriménio liquido do fundo

nessegitulos ou valores mobhiliarios

O fundo de investimento exclusivo ou o fundo de investimesto cota de
fundo de investimento terdo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias apds a sua
constituicdo para enquadrage nos percentuais minimos relativos a composi¢cao do
patrimonio e de 90 (noventa) dias para promover eventual reenquadramento. Os
reenquadramentos devem ser computadosa partir da data de apuracdo do

descumprimento.

Na hipotese de liquidac&o ou transformacgao do fundo por ndo cumprimento dos

limites, aplicarse-d0 aos rendimentos dos cotistas ndo residerdediquota de 15%

Secretaria de Fomento para Acoes de Transportes/lél. 55 61 20297739 -




GUIA: Como investir em infraestrutura de transportes com os incentivos fiscais da Lei n°® 12.43

(quinze porcento). Para os rendimentos dos cotistagpessoafisicaou juridica
residente,aplicarse-do as aliquotas previstas niogisos | a IV do caput do art® Ha
Lei ® 11.033, de 21 de dezembro de 2004A&o se aplicando a incidéncia

exclusivamente na fonte paepessoa juridicaotista
Fundos de Investimentos composto por Debéntures Incentivadas

Podem ser constituidos fundos de investimentos para aplicagidebéntures
incentivadas dos quais os investidores residentes e ndo residentes no Pais podem
adquirir cotas beneficiando-se do mesmo incentiveobre os rendimentos auferidos

previstos para aquisi¢cao diretalos titulos incentivados.

O incentivo aplicase inclusiveas aplicacbes financeiras de renda fixa de
titularidade de instituicdo financeira, inclusive sociedade de seguro, previdéncia e
capitalizacdo, sociedade corretora de titulos, valores mobiliarios e cambio, sociedade
distribuidora de titlos e valores mobiliarios ou sociedade de arrendamento

mercantil

Para que os cotistas possam se beneficiar do incentivo, os fundos devem
atender as regras dispostas aa. 3° da Lei n°® 12.431/11devendo ser observadas
ainda as regulamentacdes dgomissdo de Valores Mobiliariosda Secretaria da

Receita Federal do Brasdm respeito a Fundos de Investimentos

A aplicacao dsrecursosdo fundodeve ser igual ou superi@ 85% (oitenta e
cinco por cento) do valoredseupatriménio liquidg excetiando-se durante os dois
primeiros anos, periodo em que a Lei permite o percentoi@imo 67% (sessenta e
sete por cento) Esseprazo comecga a contar partir da data de encerramento da

oferta publica de distribuicdo de cotas constitutivas do patriménimahdo fundo
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O fundo de investimento exclusiwoo fundo de investimento em cota de fundo
de investimento terdo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias ap6s a sua
constituicdo para enquadrage nos percentuais minimos relativos a composicao do
patrimbnio e de 90 (noventa) dias para promover eventual reenquadramefs.
reenquadramentos devem ser computados a partir da data de apuracdo do

descumprimento.

Os investidores também podem aplicar efmndos de investimentosgue
detenham cotas de fundo de investiment@riados para aplicacdo em debéntures
incentivadas. Para tanto, o fundo que compra cotas do outro devedeminimo
95% de seus recursos aplicados em fundos que ja tenham cumprido a exigéncia de
85% do patriménio em debéntures incentivadas. Tanto na aplicacdo em fundos de
titulos incentivadosguanto na aquisicdo de cotas de fundos que aplicam em fundos
de apicacéo incentivados, aliquota dolR incidente sobreos rendimentospassa a

ser.

|- 0% (zero por centojuando:

a) pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, que realizar operacdes financeiras no Pais de
acordo com as normas e condicbes estabelecidas pelo Conselhc
Monetéario Nacional, exceto em pais que nao tribateenda ou que a

tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento);

b) auferidos por pessoa fisica;

Il - 15% (quinze por cento)guando auferidos por pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa

juridicaisenta ou optante pelo Simples Nacional.
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Qijeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda exclusivamente na,fonte
tanto a pessoa fisicajuanto a pessoa juridicatributada com base no lucro real,
presumido ou ditrado e por pessoa juridicdsenta ou optante pelo Simples
Nacional No caso da pessoa juridica kendimentos tributados exclusivamente na
fonte poderdo ser excluidos na apuracdo do lucro reét perdas apuradas nas
operacfes com cotas dos fundosamalo realizadas por pessoa juridica tributada com

base no lucro real, ndo serdo dedutiveis na apuracao do lucro real.

O fundo de investimentariado para serincentivadq que nao atenckr as
condicdes dispostasa Lei e regulamentacdo complementdevera setiquidado ou
transformado em outra modalidade de fundo de investimenta de fundo de

investimento em cota de fundo de investimento

Na hipotese de liquidacéo ou transformacéo do fundo por ndo cumprimento dos

limites, aplicarse-ao:

V - aos rendimentos dos cotistas ndo residentes a aliquota de 15% (quinze
por cento).

V - aos rendimentos dos cotistagpessodfisica e juridicaesidenteaplicar
sedo as aliquotas de imposto sobre rendimentos sobre aplicacbes
financeiras nao incentivadakstas regras sao previstaisos | a IV do
caput do art. 1° da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2P&shaa
pessoa juridicaotista a incidéncia exclusivamente na fonte prevista para

as operacdes incentivadas deixa de ser aplicada.
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10. Os Fundos de
Investimentos em

Participacoes em
Infraestruturac FIRIE

s instituicfes autorizadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios para o

exercicio da administracdo de carteira de titulos de valores mobiliarios

poderdao constituir Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura (FIPE) com o objetivo danvestimento em novos projetos de

infraestrutura no territério nacional.

S&o considerados novos 0s projetos de infraestrutmmalementados a partir da
vigéncia da Lei (24/06/2011) por sociedades especificamente criadas para tal fim, nas

seguintes areas:

energia,;
Transporte,
Agua e saneamento basico; e.

Irrigacao.

< < < < <

Outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo

Federal
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Os novos projetos poderdo constitiie na expansado de projetos ja existentes,
implantados ou em processo de implantacdo, desde que 0s investimentos e 0sS
resultados da expanséo sejam segregados mediante a constituicdo de Sociedade de

Proposito EspecificaSPE.

AsSociedades déropadsito Especifico serdo necessariamente organizadas como
sociedade por acdes, de capital aberto ou fechafle Sociedades dePropdsito
Especifico organizadas como sociedade por acdes, de capital aberto ou fechado
deverao segujrpelo menos, as praticas de governancga corporativa estabelecidas pela

CVM para as companhias investidas por fundos de investimento em participacoes
Regras para os Fundos

Para que o investidor cotista obtenha o incentivo fisoalfundos deventer a

forma de condominio fechad® atender os seguintes requisitos:

V No minimocinco cotistas e cada cotista ndo podera deter
mais de 40% das cotaso dFIPIE ou auferir rendimento
superior a 40% do total de rendimentos do fundo.

V No minimo 90% do patriménio do HIP devera ser aplicado
em ac0les, bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou

ndo em acbes, ou outros titulos de emissdo das SPE

organizadas como sociedade por acdes, de capital aberto ou
fechado, desde que permitidgsela regulamentacdo da CVM

para fundos de investimento em participacoes.
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O FIRE devea participar do processo decisério das sociedades investidas com
efetiva influéncia na definicAo de suas politicas estratégicas e na sua gestao,
notadamente por meio da indicacdo de membros do Conselho de Administragc&o ou,
ainda, pela detencéo de acdes gimegrem o respectivo bloco de controle, pela
celebracdo de acordo de acionistas ou pela celebracdo de ajuste de natureza diversa
ou adocao de procedimento que assegure ao fundo efetiva influénciafiragdio de

sua politica estratégica e na sua gestao.

O FIRE te&d o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) ddegpois deobtido o
registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e para se
engquadrarem no nel minimo de investimentacima descritoAplicase também o
mesmo prazona hipétese dedesenquadramento do fundo por encerramento de

projeto nas areas previstas.

O né&o atendimento pelo HIEde qualquer das condigcdexigidas na legislacao
implica sua liquidacdo ou sua transformacdo em outra modalidade de fundo de

investimenta
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Em que consiste ocentivo

r A Os rendimentos auferidos no resgate de cotas do -FHP inclusive
guando decorrentes da liquidacéo do fundo, ficam sujeitos a incidéncia
do IR na fonte a aliquota de 15% sobre a diferenga positiva entre o
valor de resgate e o custo de aquisi¢cdo das cotas.

A Os ganhos auferidos na alienagao de cotas doslEIRao tributados:

- A aliquota zero, quando auferidos por pessoa fisica em operacdes
realizadas em bolsa ou ndo . No caso de rendimentos distribuidos a
pessoa fisica, tais rendimentos ficam isentos dodébre a renda na

fonte e na declaracéo de ajuste anual das pessoas fisicas.

- Como ganho liquido, a aliquota de 15%, quando auferidos por pessoa

juridica em operacdes realizadas dentro ou fora de bolsa;

A No caso de amortizacdo de cotas, o IR incidira sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicAo na mesma aliquota. Na
hipétese de liquidacdo ou transformacdo do fundo apliesa-do as

aliquotas previstas nosncisos | a IV dacaput do art. 1° da Lei n°

As perdasapuradas pelos cotistas dos HHEPpor pessoa jurididaibutada com

base no lucro real ndo seréo dedutiveis na apuracao do lucro real.

O incentivo aplicae somente aos FIE que cumprirem os limites de
diversificacdo e as regras de investimento consantda regulamentacao

estabelecida pela CVM.
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11. Glossario

SPE

Sociedades de Propoésito EspecificocSPE é um modelo de organizacao
empresarial pelo qual se constitui uma empresa limitada ou sociedade an6nima com
um objetivo especificdPossui personalidade juridica, escrituracdo contabil propria e
demais caracteristicas comuns as empresas limitadas ouEB&abém chamada de
Consoércio Societarijodevido as suas semelhancas com a tradicional forma de
associacdo denominada Consorcionttatual. Porém, apresenta caracteristicas

especiais que as tornam mais seguras e praticas nas relacdes entre as empresas.

Debéntures

Para financiar westimentos demédio e longo prazaais como, obras e
equipamentos,as empresa tém a alternativa de buscaecursos financeiropela

emissao de titulse valores mobiliarios, entre eles as debéntures.

As debénturessao vendidasa investidores, com a promessa de pagar, nas
condi¢cbes contratadas, o valor equivalente ao valor dos stahoitidos, acrescido de
remuneracdo. Sendo assim, cada debénture representa uma fracdo da divida total

gue foi negociada entre a empresa emissora e o investidor.

Somente companhias abertas podem emitir publicamente debéntures, devendo
entdo seguir algungprocedimentos, como convocar uma Assembleia Geral dos
acionistasou Reunido do Conselho de Administrac@@ra autorizar a emissao,
elaborar escritura de emisséo registrada em cartério, efetuar o registro dessa
emissdo na CVM, emitir e providenciar a negg&o das debéntures no mercado

compradot
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Sendo assim, a debénture tem caracteristica especial em relacédo a outros titulos
de créditq porque precisa da aprovacdo dos acionisténdo em vistaque sua

emissao nao pode ser decidida pela diretoria isolagiata

Todas as emissdes publicas de debéntures devem ser obrigatoriamente

registradas n&€VM

Fundos de Investimentos

O fundo de investimento é uma forma dlicacdo financeiraonstituidapela
unido de varios investidoregjue se juntam para a realizacdo devestimento
financeiro, organizada sob a forma gessoa juridicatal qual um condominio,
visando determinado objetivo ou retorno, dividindo as reagitjeradas e as despesas

necessarias para o empreendimento.

A administracdo e a gestdo do fundo sao realizadas gmpecialistas
contratados. Os administradores tratam dos aspecto#dicos e legais do fundo,
enquanto os gestorescuidamda estratégia de montagem da carteira dBvos do

fundo, visando o maior lucro com o menor nivekdea

Dependendo do tipo de fundo, as carteiras geralmente podem ser mais
diversificadas ou menos diversificadas, podendo conter ativos de diversos tipos tais
como acoes, titulos deenda fixa(por exemplo,CDBs)titulos cambiaisderivativos
ou commoditiesnegociadas enbolsas de meradorias e futuros titulos publicos,

entre outros.

Os recursos aplicada®s fundosséo convertidess em cotasdistribuidas entre
0os aplicadores ou cotistas, que passam a ser proprietarios de paatesmrteira,

proporcionais a@apitalinvestido.
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12. Base Legal

s incentivos fiscais para os investimentos em infraestruturaagistica e

transportes objeto deste guiséo definidosiaseguinte legislacdo

Lesn® 12.431, de 24 de junho de 20ZHlterada pela Len® 12.715,de 17 de setembro de
2012

Dispdan sobre a incidéncia do imposto sobre a renda nas operacdes de aplicagbes de
recursos por investidores estrangeiros e brasileiros para financiamentos de investimentos

em infraestrutura. (Artigos 1° ao %°
Decreto n°® 7.603, de 09 de novembro de 2011

Regulamata as condi¢cdes para aprovacdo dos projetos de investimento considerados
como prioritdrios na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em

pesquisa, desenvolvimento e inovagao, para efeito do art. 2° da Lei no 12.431, de 24 de
junho de 201.

Resolugcdo CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011

Dispde sobre a formula de cbmputo do prazo médio ponderado e procedimento
simplificado previstos no § 2° do art. 1° da Medida Provisoria n° 517, de 30 de dezembro de
2010, convertida na Lei n°® 12.431.

Portaria Ministério dos Transportes GM n° 009, de 27 de janeiro de 2012

Estabelece o procedimento de aprovagao dos projetos de investimentos considerados como

prioritarios em infraestrutura no setor de transportes para efeito do Decreto n° 7.603/11.
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Lei n®12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011

Dispde sobre a incidéncia do imposto sobre a renc
operacdes que especifica; altera as Leis nos 11.4
29 de maio d€007, 6.404, de 15 de dezembro de 1
9.430, de 27 de dezembro de 1996, 12.350, de
dezembro de 2010, 11.196, de 21 de novembro de
8.248, de 23 de outubro de 1991, 9.648, de 27 de m
1998, 11.943, de 28 de maio de 2009, 9.808, de
julho de 1999, 10.260, de 12 de julho de 2001, 11
de 13 de janeiro de 2005, 11.180, de 23 de setem
x : CcAria O 2005, 11.128, de 28 de junho de 2005, 11.909, de
Conversdo da Medida®visodria n° 517, de 2010 marco de 2009, 11.371, de 28 de novembro de
12.249, de 11 de junho de 2010, 10.150, ded
Mensagem de veto dezembro de 2000, 10.312, de 27 de novembro de
e 12.058, de 13 de outubro de 2009, e o Dedreitanc
288, de 28 de fevereiro de 1967; institui 0 Rel
Especial de Incentivos para o Desenvolvimentc
Usinas Nucleares (Renuclear); dispbe sobredida
tributarias relacionadas ao Plano Nacional de E
Larga; altera a legislacéo relativa a isengdo do Adic
ao Frete para Renovagdo da Marinha Mern
(AFRMM); dispGe sobre a extingdo do Fundo Naci
de Desenvolvimento; e da outras providésci

A PRESIDENTA DA REPUBLICA Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a
seguinte Lei:

Art. 1° Fica reduzida a 0 (zero) a aliquota do imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos
definidos nos termos ddircea fiad do A 20 do art. 8 le 1995,prddwidos no 8
por titulos ou valores mobiliarios adquiridos a partir teeljaneiro de 2011, objeto detdisuicdo publica,
de emissdo de pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicdes financeiras e
regulamentados pela Comisséo de Valores Mobiliarios ou pelo Conselho Monetario Nacional, quando pagos,
creditados, entregues ou remesidobeneficiario residente ou domiciliado no exterior, excetBa&sgue ndo
tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento).

§ 1° Para fins do disposto no caput, os titulos ou valores mobiliarios deverdo ser reosiperddxa
de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial (TR), vedada a pactuacao total ou parcial
de taxa de juros péfixada, e ainda, cumulativamente, apresentar:

| - prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;

Il - vedatdo a recompra do papel pelo emissor nos 2 (dois) primeiros anos ap0s a sua emisséo e a
liquidacdo antecipada por meio de resgate oyppagamento;

[l - inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo comprador;
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IV - prazo de pagamento periédico amdimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180
(cento e oitenta) dias;

V - comprovacdo de que o ativo tenha sido negociado em mercados regulamentados de valores
mobiliérios; e

VI - procedimento simplificado que demonstre o objetivo deaalos recursos captados em projetos de
investimento, inclusive os voltados a pesquisa, desenvolvimento e inovacao.

§ 22 O Conselho Monetario Nacional definira a férmula de computo do prazo médio a que se refere o
inciso | do § 2, bem como o procedimenstmplificado a que se refere o inciso VI daquele paragrafo.

§ 3 Para fins do disposto neste artigo sdo consideradas instituicdes financeiras bancos de qualquer
espécie, cooperativas de crédito, caixa econdmica, sociedades distribuidoras de titules eneitiarios,
sociedades corretoras de cambio, de titulos de valores mobiliarios, sociedades de crédito, financiamento e
investimentos, sociedades de crédito imobiliario, sociedades de arrendamento mercantil.

§ £ O disposto neste artigo aplisa:

| - exclusivamente a beneficiario residente ou domiciliado no exterior que realizar operacdes financeiras
no Pais de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetério Nacional;

Il - as cotas de fundos de investimento exclusivos paestidlores nédo residentes que possuam no
minimo 98% (noventa e oito por cento) do valor do patriménio liquido do fundo aplicado em titulos de que
trata o caput.

§ 52 Os fundos a que se refere o inciso Il d& 8lgkervardo as regras disciplinadas nos’8§°4 & do
art. 3.

§ 6® Até 30 de junho de 2011, relativamente aos investimentos em titulos ou valores mobiliarios
possuidos em®lde janeiro de 2011 e que obedecam ao disposto nt ficd facultado ao investidor
estrangeiro antecipar o pagamentoihposto sobre a renda que seria devido por ocasido do pagamento,
crédito, entrega ou remessa a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, ficando os rendimentos
auferidos a partir da data do pagamento do imposto sujeitos ao beneficio da aligeotd Previsto neste
artigo.

§ 7 O Ministério da Fazenda podera disciplinar o cémputo do imposto sobre a renda devido pelo
investidor estrangeiro, nos casos em que este opte pela antecipacdo de pagamento dispdstanun § 6

como base para apuragémtdbuto:

| - o preco de mercado do titulo, definido pela média aritmética dos valores negociados apurados nos 10
(dez) dias uteis que antecedem o pagamento antecipado do imposto sobre a renda; ou

Il - 0 preco apurado com base na curva de juros do,pagEetasos em que, cumulativamente ou ndo:

a) inexista, no prazo de antecedéncia disposto no inciso I, a negocia¢do do titulo em plataforma
eletroénica;
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b) o volume negociado se mostre insuficiente para concluir que o preco observado espelha o valor do
titulo.

Art. 2° No caso de debéntures emitidas Bociedade de Propésito EspecificBPEconstituida para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacao, conadtey como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas ou juridicas residentes ou domiciliadas no
Pais sujeitarse a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, as sedjgint¢as:

| - 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica; e

Il - 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, pessoa juridica isenta ou optante pelo Regime Bdp#idatio de Arrecadacao de
Tributos e Contribui¢cdes devidos pelas Microempresas e Empresas de Pequeno Porte (Simples Nacional).

§ 1° O disposto neste artigo aplisa somente as debéntures que atendam ao dispostd do &ril. 2,
emitidas entre alata da publicacdo da regulamentacdo mencionada fiad@ &rt. £ e a data de 31 de
dezembro de 2015.

§ 20 O regime de tributagé@o previsto neste artigo aggeanclusive as pessoas juridicas relacionadas
noinciso | do art. 77 da Lei no 8.981, de 20 de janeiro de.1995

8 3 Os rendimentos tributados exclusivamente na fonte poderdo ser excluidos na apuragdo do lucro
real.

§ & As perdas apuradas nas operacées com os titulos a que se refere o caput, quando realizadas po
pessoa juridica tributada com base no lucro real, ndo seré&o dedutiveis na apuracgdo do lucro real.

§ 5° As pessoas juridicas, integrantesStiedade de Propés Especifico- SPEde que trata o caput,
gue deixarem de implementar os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produg¢éo econémic:
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, ficam sujeitas a multa equivalente a 20% (vinte por
certo) do valor total da emisséo da debénture.

Art. 3° As instituicGes autorizadas pela Comissédo de Valores Mobiliarios ao exercicio da administragéo
de carteira de titulos e valores mobilidrios poderdo constituir fundo de investimento, que disponha em seu
regulamento que a aplicacdo dos seus recursos nos ativos de que tratd méarpdtlera ser inferior, em
gualquer momento de sua vigéncia, a 85% (oitenta e cinco por cento) do valor do patriménio liquido do fundo.

§ 1° Os cotistas dos fundos de invesimto de que trata o caput ou dos fundos de investimentos em
cotas de fundo de investimento que detenham, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos seus recurso:
alocados em cotas dos fundos de investimento de que trata o caput, terdo sua aligqojdstdosobre a
renda, incidente sobre os rendimentos produzidos pelos fundos de que trata o caput, reduzida a:

| - 0% (zero por cento), quando:

a) pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que
realizar operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢cdes estabelecidas pelo Conselh
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Monetéario Nacional, exceto eRaisque nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20%
(vinte por cento);

b) auferidos por pessoa fisica;

Il - 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

§20s cotistas dispostos na dol§2Psugedamsela incidéreia donci s
imposto sobre a renda exclusivamente na fonte.

§ 3 O ndo atendimento pelo fundo de investimento de que trata o caput ou pelo fundo de investimento
em cota de fundo de investimento de que trata d® fualquer das adicdes dispostas neste artigo implica
a sua liquidacdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de
investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

§ # O fundo de investimento de que trata o caput e o fuledmvestimento em cota de fundo de
investimento de que trata o §térédo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias ap6s a sua constituicdo para
enquadrasse no disposto neste artigo e de 90 (noventa) dias para promover eventual reenquadramento.

§ 5 Osreenquadramentos devem ser computados a partir da data de apuracdo do descumprimento do
disposto neste artigo.

§ 6 Na hip6tese de liquidacédo ou transformacédo do fundo conforme previsto’naplicrsedo aos
rendimentos de que trata o 8dlaliquoa de 15% (quinze por cento) para
do inciso | e as aliquotas previstas imugsos | a IV do caput do art. 10 da Lei no 13,.08 21 de dezembro
de 2004 para o0s <cotistas dispostos na al2nea Abo do
exclusivamente na fonte para os cotistas do inciso |lI.

§ 70 A Comissao de Valores Mobilidrios e a Secretaria da Receita FedeBrasil regulamentarao,
dentro de suas respectivas competéncias, no que for necessario, o disposto neste artigo.

8 80 O regime de tributacéo previsto neste artigo agleanclusive as pessoas juridicas relacionadas
noinciso | do art. 77 da Lei no 8.981, de 20 de janeiro de.1995

§ & Os rendimentos tributados exclusivamente na fonte poderdo ser excluidos na apuracdo do lucro
real.

§ 10. As perdas apuradas nas operacoesantas dos fundos a que se refere 8 §uando realizadas
por pessoa juridica tributada com base no lucro real, ndo serédo dedutiveis na apuracgéo do lucro real.

Art. 4° A ementa e os arts? & 2 da Lei f 11.478, de 29 de maio de 2007, passam a afigmom a
seguinte redacao:

filnstitui o Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutural @@ o Fundo de Investimento em
Participacdo na Producd®conémica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e InovacaBOEIP e da
outras providéncias.
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a ! NI As ingtuicbes autorizadas pela Comissdo de Valdesiliarios (CVM) para o exercicio da
administracdo de carteira de titulos de valores mobilidrios poderdo constituir Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura (HE) e Fundo de Investimento em Participacdo na Producdo Econémica
Intensivaem Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagédo-fIRI), sob a forma de condominio fechado, que
terdo, respectivamente, por objetivo o investimento no territério nacional em novos projetos de infraestrutura e
de producéo econbmica intensiva em pesquisa, ddsangoto e inovacao.

V - outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal.

8§ 10A. Além dos dispositivos previss no § b, considerarse novos 0s projetos de producdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo implementados a partir da vigéncia desta Lei por
sociedades especificas criadas para tal fim e que atendam a regulamentacdo do MmiS&iwid e
Tecnologia (MCT).

8§ 20 Os novos projetos de que tratam os 88e1lo-A deste artigo poderdo constitige na expanséo de
projetos ja existentesnplantados ou em processo de implantacéo, desde que 0s investimentos e 0s resultados
da expansao sejam segregados mediante a constitui§@ciddade de Proposito EspecificPE

§ 3 As sociedades de propoésito especifico a que se referem 8sa§8 derdo necessariamente organizadas
como sociedade por agfes, de capital aberto ou fechado.

§ 4 No minimo 90% (noventa por cento) do patrimdnio do-lHR do FIPPD&I deverdo ser aplicados em
acOes, bbnus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndgdesn ou outros titulos de emissdo das
sociedades de que trata o § 8esde que permitidos pela regulamentagdo da CVM para fundos de
investimento em participagdes.

§ 5’ (Revogado).

§ 6° O FIP-IE e o FIRPD&I deveréo ter um minimo de 5 (cinco) cotistssndo que cada cotista ndo podera
deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pel& BUP pelo FIPPD&l ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos dos fundos.

§ 7 As sociedades de que trata o%d@verdo seguir, pelo menos, as praticas de governancga corporativa
estabelecidas pela CVM para as companhias investidas por fundos de investimento em participages.

§ 8 O FIP-IE e o FIRPD&I deverao participar do processo decisério das sociedades diagestim efetiva
influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e na sua gestdo, notadamente por meio da indicacéo d
membros do Conselho de Administracdo ou, ainda, pela detencéo de acdes que integrem o respectivo bloco d
controle, pela celebracéte acordo de acionistas ou pela celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adoc¢éo
de procedimento que assegure ao fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sue
gestéao.

§ @ O nao atendimento pelo FIE ou pelo FIPPD&I de cualquer das condicdes de que trata este artigo
implica sua liquidac&o ou sua transformagéo em outra modalidade de fundo de investimento, no que couber.
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§ 10. O FIPIE e o FIRPD&I terdo o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias apos obtido o registro d
funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e para se enquadrarem no nivel minimo de investimento

estabelecido no 84

§ 11. Aplicase também o disposto no 8§ 10 deste artigo na hipotese de desenquadramento do fundo por
encerramento de projeto agjse referem os 8§, 1°>-Ae 2. 6 ( NR)

fi A r %0s rerddimentos auferidos no resgate de cotas dtEFéRlo FIPPD&I, inclusive quando decorrentes
da liquidagdo do fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicado das cotas.

§ 1° Os ganhos auferidos na alienacdo de cotafuddos de investimento de que tratacaput serdo
tributados:

| - & aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica em operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa;

Il - como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando aufgoidpessoa juridica em
operacdes realizadas dentro ou fora de bolsa;

Il - (revogado).

§ 3 No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previs@sune no § 2, tais
rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pesso:
fisicas.
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DECRETO N° 7.603, DE 9 DE NOVEMBRO DE 2011.

Regulamentasacondi¢cbes para aprovacdo dos pro
de investimento considerados como prioritarios na
de infraestrutura ou de producdo econbmica inte
em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, para
do art. 20 da Lei no 12.431, de 24 de junho de 2(
da outras providéncias.

A PRESIDENTA DA REPUBLICA , no uso da atribuicdo que lhe confere o art.iBeso IV, da
Constituicéo, e tendo em vista o disposto no ada2 ei 1t 12.431, de 24 de junho de 2011,

DECRETA:

Art. 1° Este Decreto regulamenta as condicbes para aprovacdo dos projetos de investimento
considerados como prioritarios na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa
desenvolvimento e inovacéo, para efeitcato 20 da Lei no 12.431, de 24 de junho de 2011

Art. 2° S&do considerados prioritarios os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
produgdo econdmica intensiva em pesgudesenvolvimento e inovagdo, aprovados pelo Ministério setorial
responsavel, que visem a implantacdo, ampliacdo, manutencdo, recuperacdo, adequacdo ou modernizaga
entre outros, dos seguintes setores:

| - logistica e transporte;

Il - mobilidade urbana;

[l - energia;

IV -telecomunicacdes;

V - radiodifuséo;

VI - saneamento bésico; e

VII -irrigagao.

Paragrafo unico. No caso dos projetos de investimento na area de producdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacao, quando nao comsiséinebém em projetos de investimento na area
de infraestrutura, considesg como Ministério setorial responsavel o Ministério da Ciéncia, Tecnologia e

Inovacéo.

Art. 3° Os projetos prioritarios devem ser geridos e implementadosSpciedade de Propoésito
Especifico- SPE- SPE, constituida para esse fim.

Paragrafo Unico. A SPE pode assumir a forma de companhia aberta, com valores mobilidrios admitidos
a negociacdo no mercado.

Art. 4° Cabe a SPE interessada na implementacdo dos projetos referidos rfosalim@tdos a
aprovacao do Ministério setorial responsavel.
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§ 1° A submissdo do projeto serd realizada mediante apresentacdo de formulario proéprio,
disponibilizado no sitio eletrénico do Ministério setorial responsével, acompanhado:

| - da inscri¢do, noegistro do comércio, do ato constitutivo da SPE;
Il - da indicacdo do numero da inscricdo da SPE no Cadastro Nacional da Pessoa QNfelica

lll - da relacdo das pessoas juridicas que integram a SPE, com indicacdo de seus respectivos himeros o
inscrigdo no CNPJ e dos documentos que atestem o mandato de seus administradores;

IV - de Certiddo Conjunta Negativa de Débitos ou de Certiddo Conjunta Positiva com Efeitos de
Negativa relativas a tributos federais e a Divida Ativa da Unido; e

V - de outre documentos ou certidfes exigidos em ato do titular do Ministério setorial responsavel,
especialmente aqueles que comprovem regularidade fiscal relativa a créditos tributarios e néo tributarios
especificos do setor.

§ 22 O titular do Ministério setorialesponsavel pela analise dos projetos a que se refeibdevera
editar portaria disciplinando os requisitos minimos para a aprova¢ado do projeto como prioritario e a forma de
acompanhamento de sua implementacéo.

Art. 5° Os projetos serdo consideradomiitarios apés a publicacdo de portaria de aprovacéo editada
pelo titular do Ministério setorial responsavel.

Paragrafo unico. Na portaria de aprovacao deverdo constar, no minimo:

| - 0 nome empresarial, 0 numero de inscricdo no CNPJ da SPE titularjeito gra relagdo das
pessoas juridicas que a integram; e

Il - a descricdo do projeto, com a especificacdo do setor em que se enquadra, nos termos do disposto Nnc
art. 2.

Art. 6° Com vistas a dar cumprimento ao dispost@rig do art. 2 da Lei # 12.431, de 2011a SPE
responsavel pela implementagéo e gestao do projeto prioritario deve:

| - manter atualizada, junto ao Ministério setorial responsavel, a relgapessoas juridicas que a
integram;

Il - destacar, quando da emisséo publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do AnUncic
de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforgos restritos, do Aviso de Encerramento e do
materialde divulgacéo, o nimero e a data de publicacdo da portaria de aprovacdo e o compromisso de alocar
0S recursos obtidos no projeto prioritario aprovado; e

[l - manter a documentagéo relativa a utilizagdo dos recursos captados, até cinco anos apos o
vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscaliza¢éo pelos 6rgaos de controle.

Paragrafo Unico. Cabera a Comissdo de Valores MobiliariG¥M definir a forma como sera
destacado, na oferta das debéntures, o compromisso de que trata o duisglit.

Art. 72 O Ministério setorial responsavel fica obrigado a:
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| - quando tomar conhecimento, informar a unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o
estabelecimento matriz da SPE a ocorréncia de situacdes que evidenciem a naontagdent® projeto
prioritario na forma aprovada em portaria; e

Il - manter os autos do processo de andlise do projeto arquivados, em meio fisico ou eletrénico, e
disponiveis para consulta e fiscalizacdo pelos 6rgaos de controle, pelo prazo de cincotadoglacdata de
conclusao do projeto.

Paragrafo Unico. As obrigacbes previstas neste artigo podem ser delegadas a agéncia reguladora ot
outra entidade vinculada ao Ministério.

Art. 82 A CVM deve colocar a disposicdo, em seu sitio eletronico, a relacadertss de debéntures,
juntamente com o montante de cada emisséo, referentes aos projetos prioritarios.

Art. 9° A datalimite para emissdo das debéntures por SPE, para implementar projetos prioritarios
aprovados, é 31 de dezembro de 2015.

Art. 10. Este Dereto entra em vigor na data de sua publicagéo.
Brasilia, 9 de novembro de 2011; 8@ Independéncia e 128a Republica.

DILMA ROUSSEFF

Guido Mantega

Paulo Sérgio Oliveira Passos
Edison Lobao

Paulo Bernardo Silva

Aloizio Mercadante
Fernando Bezerra Coeb
Mario Negromonte
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RESOLUCAO CMN N° 3.947

Disp0@e sobre a férmula de cédmputo do prazo médio ponderado e
procedimento simplificado previstos no § 2° do art. 1° da Medida
Provisoéria n® 517, de 30 de dezembro de 2010.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de 1964, torna publico que
o0 Conselho Monetario Nacional, em sessao realizada em 27 de janeiro de 2011, com base no § 2° do art. 1° d
Medida Proviséria n® 517, de 30 de debeo de 2010,

RESOLVEU:

Art. 1° Para fins do disposto no inciso | do § 1° do art. 1° da Medida Proviséria n°® 517, de 30 de dezembro de
2010, o prazo meédio ponderado do titulo ou valor mobiliario levara em conta o valor do dinheiro no tempo e
seracalculado mediante a aplicacdo da seguinte férmula:

F-
Gt
142 1
PMP = Chul) ——
VP 252

onde:

PMP = prazo médio ponderado em anos;

Fj = cada parte do fluxo de pagamento;

dj = dias Uteis a decorrer (da data de calculo do PMP até a data de cada pagamento);
i = taxa interna de retorrde emissdo efetiva ao ano em base 252 dias;

VP = valor presente do titulo (PU).

Art. 2° Para fins do disposto no inciso VI do § 1° do art. 1° da Medida Provisoria n°® 517, de 2010:

| - o Prospecto que acompanha a distribuicdo publica deve conter ¢é§piecifico ou junto ao referente a
Destinacdo dos Recursos sobre o compromisso de alocar os recursos obtidos com a emissdo dos titulos o
valores mobiliarios em projetos de investimentos; e

Il - o Anlincio de Inicio de Distribuicdo deve apresentar, no ajdescricdo das caracteristicas da oferta,

item especifico ou junto ao referente a Caracteristicas da Oferta sobre o compromisso de alocar 0s recurso:
obtidos com a emissao dos titulos ou valores mobilidrios em projetos de investimentos.

8 1° Os projms de investimento referidos nos incisos | e licdput devem ser descritos de forma sucinta,
completa e que permita sua individualizag&o, incluindo, no minimo, informagdes relativas ao:

| - objetivo do projeto;

Il - prazo estimado para 0 seu inicicerecerramento ou, para 0s projetos de investimento ja em curso, a
descri¢do da fase em que se encontram e a estimativa do seu encerramento;

lll - volume estimado dos recursos financeiros necessarios para realizacédo do projeto;

IV - percentual que se estima captar com a emissao dos titulos ou valores mobiliarios, frente as necessidade
de recursos financeiros do projeto.

§ 2° Nos casos em que a distribuicdo publica seja feita com esforcos restritos, nos termos da regulamentacac
da CVM, as informagfes de que trata este artigo devem ser incluidas no material de divulgacdo, se houver, €
no aviso de encerramento da oferta publica.

Art. 3° Esta Resolucéo entra em vigor na data de sua publicacéo.
Brasilia, 27 de janeiro de 2011.

Anthero de Moraes Meirelles
Presidente, substituto
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