-MINUTA-
PORTARIA N° xx DE xx DE FEVEREIRO DE 2017

O MINISTRO DOS TRANSPORTES, PORTOS E AVIAQAO CIVIL, no uso
das atribuicGes conferidas pelo art. 87, paragrafo unico, Incisos I e 1l da Constituicéo, e

considerando as condicdes atuais de financiamento da infraestrutura brasileira,
e a restritividade da oferta de crédito nacional, em especial para as concessbes de
aeroportos;

considerando a necessidade de se ampliarem as fontes de crédito para os
projetos de infraestrutura no Pais, em especial por meio do acesso ao mercado de
financiamento estrangeiro;

considerando a inexisténcia de mecanismos maduros de cobertura cambial no
Pais, que viabilizem o ingresso de recursos estrangeiros nas concessdes, sob condi¢bes
competitivas e acessiveis aos respectivos licitantes e concessionarios; e

considerando a necessidade de se viabilizar a ampliacdo das alternativas de
financiamento nas novas licitacGes de aeroportos, que contribuam para o efetivo sucesso
das obrigacOes de investimento assumidas pelos novos concessionarios nos primeiros
anos dos contratos, resolve:

Art. 1° Esta portaria institui as diretrizes gerais e prevé as medidas necessarias
a instituicdo, no ambito dos empreendimentos publicos aeroportuarios qualificados no
Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de
mecanismo de cobertura cambial para financiamentos tomados em moeda estrangeira
pelos concessionarios.

8§ 1° Para os fins da presente Portaria, considera-se:

| — mecanismo de cobertura cambial ou mecanismo: o conjunto de regras e
condicdes que viabilizam o compartilhamento, entre o Poder Publico e o
concessionario, do risco da variacdo cambial e dos seus efeitos sobre eventual
financiamento em moeda estrangeira tomado nos contratos de parceria; e

Il — financiamento: o instrumento utilizado pelo concessionario para captar
recursos financeiros junto a instituices financeiras nacionais ou estrangeiras, agéncias
multilaterais e congéneres, ou junto ao mercado de capitais, com vistas a realizacdo de
investimentos em bens reversiveis ou para o pagamento de valores ao Fundo Nacional
de Aviacéo Civil — FNAC, nos termos dos contratos de parceria.



Art. 2° O mecanismo, a ser incorporado nos contratos de parceria de que trata
esta Portaria, é aplicavel:

| — ao principal e, desde que assim também indicado pelo concessionério, aos
juros do(s) financiamento(s) por ele tomado(s) em moeda estrangeira, excluidos outros
itens de pagamento; e

Il — ao(s) financiamento(s) em moeda estrangeira contratados(s) dentro do
periodo de até sete anos da data de assinatura dos respectivos contratos de parceria.

Pardgrafo Gnico. Transcorrido o prazo de que trata o inciso Il do caput, a
aplicacdo do mecanismo a financiamento(s) tomado(s) pelo concessionério ficara sujeita
a expressa autorizacdo do Poder Concedente.

Art. 3° Cabera ao Ministério dos Transportes, Portos e Aviacdo Civil - MTPA,
em conjunto com a Agéncia Nacional de Aviagdo Civil — ANAC, definir, para cada
edital e minuta de contrato dos empreendimentos a que se refere o art. 1°, as condicdes
especificas para a adocdo do mecanismo de cobertura cambial, observadas as diretrizes
fixadas nesta Portaria.

§ 1° Admitir-se-4, para os empreendimentos cuja licitacdo j& esteja em
andamento na data de publicacdo da presente Portaria, a incorporagdo do mecanismo de
cobertura cambial nos respectivos contratos de parceria.

8§ 2° A insercdo do mecanismo de cobertura cambial nos contratos
relacionados ao empreendimentos indicados no § 1° ficara condicionada a manifestacao
do respectivo adjudicatario, uma vez concluida a licitagéo.

§ 3° A manifestacdo a que se refere 0 8 2° podera ser efetivada em até dez dias
Uteis antes da data de assinatura do contrato de parceria, a fim de que possam ser
promovidos 0s ajustes redacionais necessarios, independentemente da comprovacéo de
contratacdo de financiamento, pelo adjudicatario, em moeda estrangeira.

§ 4° Observadas as diretrizes fixadas nesta Portaria, o funcionamento do
mecanismo de cobertura cambial nos empreendimentos indicados no § 1° observara as
condic@es especificas fixadas no Anexo II.

Art. 4° Quando previsto o mecanismo de cobertura cambial no contrato de
parceria, a sua ativacdo serd facultativa por parte do concessionario, a quem cabera
identificar, dentro do prazo de que trata o inciso Il do art. 2° a(s) operagédo(des) de
financiamento em moeda estrangeira que desejar submeter ao mecanismo.

8 1° Junto com a identificagdo da(s) respectiva(s) operacdo(Oes) de
financiamento em moeda estrangeira que desejar submeter ao mecanismo de cobertura



cambial, o contrato de parceria devera prever que 0 concessionario também
encaminhard as informacdes relativas:

| — a natureza do(s) financiamento(s) tomado(s);
I1 — a(s) moeda(s) utilizada(s);

Il — a(s) data(s) de assinatura e de internalizacdo dos recursos e a vigéncia
do(s) financiamento(s);

IV — ao(s) cronograma(s) de pagamento de juros e amortizacdo da(s) divida(s)
assumida(s);

V — a(s) taxa(s) de juros nominal(is) aplicada(s); e
VI —as condi¢bes de vencimento antecipado.

§ 2° Além das informacdes referidas no § 1°, também devera ser previsto, no
contrato de parceria, 0 encaminhamento das seguintes informacfes pelo concessionério,
para registro e arquivo na ANAC:

| — declaracdo de que os recursos levantados serdo destinados exclusivamente a
realizacdo de investimentos em bens reversiveis ou para o pagamento de valores ao
FNAC, nos termos indicados do contrato de parceria, sob pena de invalidacdo do
mecanismo e aplicacdo das san¢des contratuais pertinentes;

Il — copia da(s) minuta(s) do(s) contrato(s) de financiamento a serem
firmado(s) ou de outro(s) instrumento(s) de financiamento valido(s), em moeda
estrangeira; e

Il — documentos relacionados a emissdo de titulos em moeda estrangeira, tal
como copia da escritura, prospecto, minuta(s) de contrato(s), relatérios de analise e
classificacdo de risco, dentre outros.

§ 3° Quando entregues em lingua estrangeira, o contrato de parceria indicara
que a versdo em portugués dos documentos referidos nos incisos Il e I11 do § 2° devera
ser encaminhada dentro dos dez dias Uteis subsequentes.

8 4° O Poder Concedente podera dispensar, conforme o caso, tradugdes
juramentadas.

Art. 5° Como referéncia para a aplicacdo do mecanismo de cobertura cambial
de que trata esta Portaria, devera ser utilizada:



| — nas datas de apuracGes mensais e anuais dos reflexos da variacdo cambial: a
taxa do dolar americano (US$) divulgada pelo Sistema de Informacgdo do Banco Central
do Brasil — SISBACEN por meio da transagdo PTAX 800, opcéo 5, venda, ou outra que
vier a substitui-la, com quatro casas decimais; e

Il — na internalizacdo do(s) financiamento(s): a taxa de cambio fixada no
respectivo contrato de internalizacéo dos recursos do financiamento.

Art. 6° O contrato de parceria fixara 0os montantes maximos, em Dolares
Americanos (US$), sujeitos ao mecanismo de cobertura cambial, e definird o prazo de
apuracdo e o prazo destinado exclusivamente as compensacdes decorrentes do
mecanismo.

8 1° Quando o(s) financiamento(s) for(em) tomado(s) em moeda estrangeira
distinta do Dolar Americano (US$), serd utilizado, para a aplicacdo dos limites
méaximos de cobertura indicados no caput, o correspondente em Dolar Americano
(US$) da moeda estrangeira adotada, na data de internalizacdo dos recursos pelo
concessionario.

8 2° Quando da amortizagdo do(s) financiamento(s) tomado(s) em moeda
estrangeira distinta do Dolar Americano (US$), serd utilizada, para a apuracdo dos
limites maximos de cobertura indicados no caput, a proporcionalidade do saldo
remanescente do montante original da divida.

8§ 3° Durante o prazo maximo de vigéncia fixado para 0 mecanismo de
cobertura cambial, e observados os montantes maximos de que trata o caput, poderdo
ser tomados tantos financiamentos quanto o concessionario desejar.

§ 4° Para fins do calculo dos valores internalizados pelo concessionario, cada
financiamento em moeda estrangeira eventualmente contratado sera considerado de
forma individualizada.

8 5° Independentemente do numero de financiamentos contratados pelo
concessionario, a aplicacdo efetiva do mecanismo de cobertura cambial e seus impactos
ocorrerdo sobre o somatério de tais valores, de forma consolidada, observados os
limites a que se refere o caput.

8 6° Os efeitos do mecanismo de cobertura cambial poderédo ser extintos antes
do prazo méaximo de vigéncia estipulado em cada contrato de parceria, em razao:

| — da quitacdo dos financiamentos a ele relacionados; ou

Il — mediante comum acordo entre as partes.



8 7° Deverd estar previsto no contrato de parceria que quaisquer alteragdes no
cronograma de pagamentos do(s) financiamento(s) tomado(s) em moeda estrangeira
serdo comunicadas em até dez dias pelo concessionério, sob pena de extin¢do imediata
dos efeitos do mecanismo de cobertura cambial.

8 8° Na hipdtese de inadimplemento do concessionario quanto a algum dos
financiamentos eventualmente tomados, ou na hipdtese de vencimento antecipado de
algum desses financiamentos por provocacdo dos respectivos credores, deverd ser
previsto no contrato de parceria que o Poder Concedente podera suspender ou indeferir
a aplicacdo do mecanismo de cobertura cambial de que trata esta Portaria ao(s)
financiamento(s) tomado(s) pelo concessionario.

Art. 7° Cabera a SAC, em conjunto com a ANAC, definir sobre quais itens do
contrato de parceria sera aplicado o mecanismo, tendo em vista os fluxos de pagamentos
devidos pelo concessionario ao Poder Concedente, os quais incluem:

| — 0 pagamento de contribuicGes variaveis ao FNAC; e/ou
Il — o pagamento de outorgas varidveis ao FNAC;

§ 1° A apuracdo dos efeitos do mecanismo de cobertura cambial iniciar-se-4 da
internalizacdo dos recursos em moeda estrangeira captados pelo concessionario,
ocorrendo mensalmente, de forma cumulativa, até as datas previstas para a liquidacéo
das obrigacbes de pagamentos assumidas pelo concessionario e que estiverem atreladas
ao mecanismo de cobertura cambial, observadas, conforme o caso, as formulas contidas
no Anexo I.

§ 2° Devera ser prevista, no contrato de parceria, faixa contendo o limite
maximo e minimo de variagdo do mecanismo de cobertura cambial, que incidira no
pagamento das parcelas previstas nos incisos | e Il do caput, com o objetivo de
compensar o resultado das flutua¢bes do cambio durante cada periodo de compensacao.

§ 3° Sempre que o resultado da aplicacdo do mecanismo de cobertura cambial
levar a valores que ultrapassem, para mais ou para menos, o limite maximo ou minimo
da faixa de variacdo das obrigacOes de pagamento a que se refere o § 2°, o contrato de
parceria devera prever que a parcela excedente sera registrada como “saldo do
mecanismo cambial”, a compensar entre as partes nos anos subsequentes, até o final da
vigéncia do contrato de parceria.

8 4° Os valores registrados a titulo de saldo do mecanismo cambial serdo
calculados mensalmente, de acordo com as formulas previstas no Anexo |I.



8 5° Para os empreendimentos listados no Anexo 11, 0 mecanismo de cobertura
cambial, se for incorporado aos contratos de parceria, observara as disposicoes
especificas e os fluxos de pagamento referidos naquele mesmo Anexo.

Art. 8 Somente quando quitado(s) o(s) financiamento(s) sujeito(s) ao
mecanismo de cobertura cambial, ou uma vez decorrido o prazo maximo de apuragédo do
mecanismo a que se refere o art. 6°, 0 concessionario, se assim o desejar, podera
promover a securitizacdo dos valores correspondentes ao saldo do mecanismo cambial
eventualmente registrados em seu favor.

8 1° Para fins da aplicacdo do caput, a securitizagdo dos valores do saldo do
mecanismo cambial, por ocasido da quitacdo dos financiamentos, estard condicionada a
renlncia do concessionario a ado¢do do mecanismo de cobertura cambial para outro(s)
financiamento(s) que futuramente tomar no ambito do contrato de parceria.

8 2° O contrato de parceria podera prever a contratagéo, pelo concessionario, e
em favor de eventuais financiadores, de conta vinculada para o controle do fluxo de
pagamentos sujeitos ao mecanismo de cobertura cambial, a fim de permitir a
securitizacao de que trata o caput.

Art. 9° Nas hipoteses de extin¢do antecipada do contrato de parceria, eventuais
saldos a compensar remanescentes serdo incorporados no célculo de haveres e deveres a
indenizar entre o Poder Concedente e a Concessionaria, observadas as regras contratuais
correspondentes.

Art. 10. Extinto o contrato de parceria em razdo do advento do termo
contratual, devera ser previsto que eventuais saldos a compensar remanescentes,
independentemente do seu beneficiario, serdo automaticamente extintos, sem direito a
qualquer indenizacao.

Art. 11. Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao.

MAURICIO QUINTELLA



ANEXO |

FORMULAS APLICAVEIS AO MECANISMO DE COBERTURA CAMBIAL

1. DEFINICOES

1.1. Aplicam-se, para fins deste Anexo, as seguintes definicbes para a aplicacdo do
mecanismo de compensacao cambial:

a) To = momento em que s&o internalizados os recursos do financiamento tomado em
moeda estrangeira;

b) T = Gltimo dia do més anterior a da apuracdo mensal ou da compensacdo anual, por
ocasido do pagamento das obrigacdes devidas pelo concessionario ao Poder Concedente
e que estdo sujeitas a aplicacdo do mecanismo;

c¢) L = prazo limite para apuracdo do mecanismo;
d) M = prazo de vencimento (maturidade) do contrato de parceria;

e) PTAXo = taxa de cambio R$/US$, conforme o contrato de internalizacdo dos recursos
do financiamento.

f) PTAX: = taxa de cambio R$/US$ divulgada pelo BACEN na data T;

g) Po = saldo do principal da divida em moeda estrangeira, denominada em US$, na
data To:

h) Pt = saldo do principal da divida remanescente em moeda estrangeira, denominada
em US$, na data T. Calcula-se o saldo remanescente descontando-se do Po a proporgao
da divida ja amortizada até a data T;

i) Jt = juros decorridos e ainda ndo pagos no momento T. Serd apurado apenas caso a
opcdo do concessionario tenha sido de incluir os juros quando do acionamento do
mecanismo;

J) SD¢ = saldo de principal remanescente e juros decorridos em moeda estrangeira,
denominados em US$, na data T;

k) Contribuicdo Pactuada: = valores correspondentes as obrigagdes de pagamento
devidas pelo concessionario ao Poder Concedente, e sobre os quais incidird o
mecanismo;



I) Contribuigdo Recolhida: = valores efetivamente pagos pelo concessionario ao Poder
Concedente, em razdo da incidéncia do mecanismo; e

m) SC = Saldo compensado, que equivale & Contribuicdo Pactuada;: — Contribuicéo
Recolhidat.

2. CALCULOS DURANTE O PERIODO DE APURACAO MENSAL DO
MECANISMO (QUANDO T <L)

2.1. Formula para célculo do saldo devedor em US$:
SDt = Pt + Ji ,sendo Ji= 0 quando a cobertura do Mecanismo néo incluir Juros
2.2. Formula para calculo do Valor Moeda Estrangeira (ME):
ME: = SDt. PTAX:
2.3. Férmula para calculo do “Benchmark”:

Benchmark; = SDi.PTAXo.(1+ IPCA/IPCAy).(1-+f)"@/252)
Em que:
du = dias Gteis entre T e To

2.3.1. Calculo do Fator%b:*

f = Intnb — I'bond
Em que:
I'vond € @ taxa de retorno de um titulo soberano do Tesouro Nacional em mercado internacional (em US$);
e
I'hino € taxa de retorno (cupom) de um titulo soberano do Tesouro Nacional emitido no mercado brasileiro
(em IPCA). Ambos devem ter, no momento de calculo inicial para uma determinada divida (To), um
prazo a decorrer préximo a 10 anos.

*O “Fator%” sera apurado quando do acionamento do mecanismo cambial de cada divida contraida, pela
média dos Ultimos 30 dias, e permanecerd constante durante a aplicacdo do mecanismo para aquele
financiamento especifico. O fator busca equilibrar as taxas de juros internacional e interna, tendo como
base a emissdo do Governo Brasileiro com prazo similar em ambas as moedas.

2.4. Formula para célculo do Diferencial Cambial:
Diferencial Cambial; = (Valor ME; — Valor Benchmark;)
2.5. Formula para céalculo do Ajuste Mensal:

Ajuste Mensal: = Diferencial Cambial: - Diferencial Cambiali-s



3. CALCULOS DURANTE O PERIODO DE COMPENSACAO ANUAL DO
MECANISMO (QUANDO T < L)

3.1. Férmula para célculo do Valor de Compensacdo Anual (VCAY):

VCA: = somatorio dos ajustes mensais dos periodos (T a T-11), e, para a primeira
apuracdo, de (T a To)

3.2. Formula para célculo da Atualizacdo das Compensagdes Antecipadas (ACAY):

ACA(=SCC:- Y SCt
Em que:
SCC¢ = Saldo Compensado Corrigido
Y SCt = somatorio dos valores nominais dos Saldos Compensados do periodo 0 ao
periodo t

3.3. Férmula para calculo do Saldo do Mecanismo Cambial-prévio:
SMC-previot = SMCt.1 + VCA: + ACA:
3.4. Férmula para célculo do Saldo do Mecanismo Cambial:
SMC: = SMC-previo:— SC:t,
ou

SMCt = SMCt.1 + VCA: + ACA:— SC;

3.4.1. Férmula do Saldo Compensado (calculado como o montante do SMC-previot,
limitado a Contribuicdo Pactuaday):

SCt = Contribuigdo Pactuada: — Contribuicdo Recolhida;
Contribuicdo Recolhida; é calculada como:
a) Se SMC-previot > 0: concessionario deve reduzir o SMC-previot até o total da
Contribuicdo Pactuada devida no ano, de forma que
0 < Contrib.Recolhida: < Contribui¢éo Pactuadas
b) Se SMC-previo: < 0: concessionario deve incrementar o SMC-previo; até o
montante equivalente ao da Contribui¢do Pactuada devida no ano, de forma que

Contribuicéo pactuada < Contrib.Recolhida:< 2 x Contribuicdo Pactuadat

3.4.2. Formula para calculo do Saldo Compensado Corrigido (SCC):



SCCi=SCCr1+(1+ 7 +r) + SC¢

Em que:

7 = inflagdo acumulada pelo IPCA frente ao Gltimo periodo de apuracdo = (IPCA/IPCAw.1 — 1); e

r = média dos Gltimos trés meses da taxa anual bruta de juros de venda das Notas do Tesouro Nacional —
Série B (NTN-B) com juros semestrais, publicada pela Secretaria do Tesouro Nacional, ex-ante a deducéo
do Imposto de Renda, com vencimento em 15/08/2050, a partir do ultimo indice IPCA disponivel,
retroativamente.

4. CALCULOS APOS O FINAL DO PERIODO DE APURACAO DO
MECANISMO (QUANDO L< T < M)

4.1. Saldo do Mecanismo Cambial:
SMCt = SMCt.1 .(1+ 7 +r) — SC¢
4.2. Ao final da concessao (t=m):

Se SMCq # 0, saldo serd automaticamente extinto com o fim da concessao.

5. FONTES DE INFORMACOES DAS DIVIDAS/BENCHMARKS

5.1. Para célculo das correcBes de valores e demais formulas constantes neste Anexo,
sdo usadas as seguintes fontes e referéncia:

a) IPCA — nimero indice de Precos ao Consumidor Amplo divulgado
pelo IBGE;

b) Notas do Tesouro Nacional, Série B - NTN-B pelo site da
ANBIMA (http://www.anbima.com.br/merc sec/merc-sec.asp);

c) taxas dos titulos de emissdo do Governo Brasileiro no exterior:
podem ser consultadas via servicos de informacdo da Bloomberg, conforme a
sequir:

GG BRAZIL <GO> - Para genéricos com prazo fixo (mercado local e internacional);
BRAZIL <GOVT> - Para a lista completa de titulos de divida externa; e
IYC 1211 - Para a lista e curva dos benchmarks correntes de divida externa.


http://www.anbima.com.br/merc_sec/merc-sec.asp

ANEXO 11

CONDICOES ESPECIFICAS PARA A ADOCAO DO MECANISMO DE
COBERTURA CAMBIAL EM CONTRATOS DE PARCERIA, EM
LICITACAO, NO SETOR AEROPORTUARIO

Art. 1° Este Anexo define as condigdes especificas a serem observadas na
eventual incorporacdo do mecanismo de cobertura cambial de que trata a presente
Portaria nos contratos de concessao referentes aos seguintes empreendimentos:

| — Aeroporto de Porto Alegre — Salgado Filho;

Il — Aeroporto de Salvador — Deputado Luis Eduardo Magalhaes;
I11 — Aeroporto de Florianopolis — Hercilio Luz; e

IV — Aeroporto de Fortaleza — Pinto Martins.

Art. 2° A insercdo do mecanismo de cobertura cambial nos empreendimentos
relacionados no caput é meramente facultativa e estara condicionada a manifestagdo do
respectivo adjudicatério, que devera ser efetivada em até dez dias Uteis da data de
assinatura do contrato de parceria.

Art. 3° Em razdo da manifestacdo do adjudicatario, efetivada nos termos do
art. 2°, a incorporacdo do mecanismo de cobertura cambial em cada empreendimento
far-se-4 por meio da insercdo, pela ANAC, de anexo especifico aos contratos de
parceria, por ocasido da sua assinatura, e com o seguinte clausulado:

“l. O presente Anexo disciplina o mecanismo de cobertura cambial para
financiamento(s) tomado(s) em moeda estrangeira pela Concessionéria
(“Mecanismo”), no ambito do Contrato.

1.1. Considera-se Mecanismo o conjunto de regras e condi¢des que viabilizam o
compartilhamento, entre o Poder Concedente e a Concessionaria, do risco da
variagdo cambial e dos seus efeitos sobre eventual financiamento em moeda
estrangeira tomado no ambito do Contrato.

1.2. Considera-se financiamento, para fins do presente Anexo, 0 instrumento
utilizado pela Concessionaria para captar recursos junto a institui¢des financeiras
nacionais ou estrangeiras, agéncias multilaterais e congéneres, ou junto ao
mercado de capitais, para a realizacdo de investimentos em bens reversiveis ou o
pagamento de Contribuicdes ao Sistema nos termos do Contrato.



2. O Mecanismo é aplicavel apenas sobre:

i. 0 principal e, desde que assim também indicado pelo concessionario, sobre 0s
juros do(s) financiamento(s) por ele tomado(s) em moeda estrangeira, excluidos
outros itens de pagamento; e

ii. o(s) financiamento(s) em moeda estrangeira tomado(s) dentro do periodo de
até 7 (sete) anos da Data de Eficacia do Contrato.

2.1. Transcorrido o prazo de que trata o tem ii acima, a aplicagédo do Mecanismo
a financiamento(s) tomado(s) pela Concessionaria ficard sujeita a expressa
autorizacdo da ANAC.

3. A Concessionaria devera comunicar ao Poder Concedente, em até 5 (cinco)
dias uteis, a efetivacdo da(s) operacdo(des) de financiamento em moeda
estrangeira que eventualmente desejar submeter as regras do Mecanismo,
destacando, para tanto, as seguintes informacdes:

I. a natureza do(s) financiamento(s) tomado(s);
ii. a(s) moeda(s) utilizada(s);

iii. a(s) data(s) de assinatura e de internalizacdo dos recursos e a vigéncia do(s)
financiamento(s);

iv. o(s) cronograma(s) de pagamento de juros e amortizacdo da(s) divida(s)
assumida(s);

v. a(s) taxa(s) de juros nominal(is) aplicada(s); e
vi. as condicdes de vencimento antecipado.

3.1.  Junto com as informacGes acima, a Concessionaria também apresentara,
para registro e arquivo no Poder Concedente:

i. declaragdo de que os recursos por ela levantados serdo destinados
exclusivamente para a realizacdo de investimentos em bens reversiveis ou para o
pagamento de ContribuicGes ao Sistema, nos termos do Contrato, sob pena de
invalidacdo do Mecanismo e aplicagdo das sanc¢des contratuais pertinentes;

ii. copia da(s) minuta(s) do(s) contrato(s) de financiamento a serem firmado(s)
ou de outro(s) instrumento(s) de financiamento valido(s), em moeda estrangeira;
e



iii. documentos relacionados a emisséo de titulos (bonds) em moeda estrangeira,
como coépia da escritura, prospecto, minuta(s) de contrato(s), relatorios de
andlise/classificacdo de risco etc.

3.2. Quando em lingua estrangeira, a Concessionaria devera providenciar, em até
10 (dez) dias uteis do encaminhamento da coOpia dos originais, a versdo em
portugués dos documentos referidos no item anterior.

3.3. Salvo quando expressamente dispensado pelo Poder Concedente, as
tradugOes deverdo ser juramentadas.

4. Como referéncia para a aplicagdo do Mecanismo, serd utilizada:

i. nas datas de apuracdes mensais e anuais dos reflexos da variagdo cambial: a
taxa do dolar americano (US$) divulgada pelo Sistema de Informacéo do Banco
Central do Brasil — SISBACEN por meio da transacdo PTAX 800, opcdo 5,
venda, ou outra que vier a substitui-la, com quatro casas decimais;

ii. na internalizagdo do(s) financiamento(s): a taxa de cambio fixada no
respectivo contrato de internalizacdo dos recursos do financiamento.

5. Os montantes maximos sujeitos ao Mecanismo, relativamente ao principal
do(s) financiamento(s) em aberto tomado(s) pela Concessionaria dentro do prazo
de que trata o item 2, ii, correspondem a:

i. US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de dolares) para o Aeroporto
de Porto Alegre — Salgado Filho;

ii. US$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de dolares) para o Aeroporto de
Salvador — Deputado Luis Eduardo Magalh&es;

iii. US$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhGes de ddlares) para o Aeroporto de
Floriandpolis — Hercilio Luz; e

iv. US$ 110.000.000,00 (cento e dez milhGes de dolares) para o Aeroporto de
Fortaleza — Pinto Martins.

5.1. Caso a Concessionaria opte por incluir juros (cupom) da divida no
Mecanismo, o valor maximo de juros decorridos serd computado para o célculo
dos limites indicados acima.

5.2. Quando o(s) financiamento(s) for(em) tomado(s) em moeda estrangeira
distinta do ddlar americano (US$), sera utilizado, para a aplicacdo dos limites
indicados no item anterior, o correspondente em ddélar americano (US$) da



respectiva moeda estrangeira adotada, na data de internalizacdo dos recursos
pela Concessionaria.

5.3. Quando da amortizacdo do(s) financiamento(s) tomado(s) em moeda
estrangeira distinta do dolar americano (US$), seré utilizado, para a aplicagdo
dos limites de que trata o item 5, a proporcionalidade do remanescente do
montante original da divida.

5.4. Para fins do calculo dos valores internalizados pela Concessionaria, cada
financiamento em moeda estrangeira eventualmente contratado ser& considerado
de forma individualizada.

5.5. Independentemente do ndmero de financiamentos contratados pela
Concessionaria, a aplicacdo efetiva do Mecanismo e seus impactos ocorrerdo
sobre o somatorio de tais valores, de forma consolidada, observados os limites a
que se refere o item 5.

6. Independentemente da quantidade e dos prazos dos financiamentos em moeda
estrangeira eventualmente tomados pela Concessionaria dentro do prazo de que
trata o item 2, ii, e observados, em qualquer caso, os limites maximos de que
trata o item 5, 0 prazo de apuragdo do mecanismo limitar-se-4 ao 20° (vigésimo)
ano do Contrato.

6.1. Para o Aeroporto de Porto Alegre — Salgado Filho, o prazo de apuracao do
Mecanismo limitar-se-a a apenas o 15° (décimo quinto) ano do Contrato.

7. Tratando-se de financiamentos sucessivos tomados pela Concessionaria
dentro do prazo de que trata o item 2, ii, e observados os limites maximos de
trata o item 5, a aplicacdo do Mecanismo sobre o(s) novo(s) financiamento(s)
somente ocorrera caso a Concessionaria esteja adimplente com os pagamentos
das Contribuicdes ao Sistema eventualmente devidos.

8. Quaisquer alteracdes no cronograma de pagamentos do(s) financiamento(s)
tomado(s) em moeda estrangeira deverao ser comunicadas em até 5 (cinco) dias
uteis a ANAC, sob pena de extingdo imediata dos efeitos do Mecanismo.

9. Uma vez ativado o Mecanismo, sua apuracdo perdurara até a quitacdo do(s)
financiamento(s) a ele relacionado(s), ou até o término do prazo de que trata o
item 6, salvo cancelamento antecipado, de comum acordo entre as partes.

9.1. Na hipédtese de inadimplemento da Concessionaria quanto a algum dos
financiamentos eventualmente tomados, ou na hipOtese de vencimento
antecipado de algum desses financiamentos por provocagdo dos respectivos
credores, a ANAC poderéa suspender ou indeferir a aplicacdo do Mecanismo.



10. Os efeitos decorrentes da aplicagdo do Mecanismo sobre 0(S)
financiamento(s) tomado(s) em moeda estrangeira serdo compensados com 0
percentual da receita bruta auferida pela Concessionaria, cujo pagamento é
devido anualmente ao Poder Concedente a titulo de Contribuicdo Variavel nos
termos da clausula 2.20 do Contrato.

10.1. A partir da data da internalizacdo, pela Concessionaria, dos recursos por
ela captados via financiamento(s) em moeda estrangeira, a apuracdo dos efeitos
decorrentes da aplicacdo do Mecanismo ocorrera mensalmente, de forma
cumulativa até as datas previstas para 0 pagamento da Contribuicdo Variavel,
durante todo o prazo de que trata o item 6 ou, conforme o caso, o item 6.1,
observadas as formulas listadas no item 2 da Se¢do de Formulas ao final deste
Anexo.

11. Como resultado da aplicacdo do Mecanismo, o percentual correspondente a
Contribuicdo Variavel devida pela Concessionaria, quando do seu pagamento,
podera oscilar entre 0% (zero por cento) e 10% (dez por cento) das receitas
brutas por ela auferidas anualmente, conforme o resultado cumulativo dos
efeitos da variacdo cambial, seja positivo ou negativo, nos termos das formulas
listadas no item 3 da Secdo de Formulas ao final deste Anexo.

11.1. Quando o resultado dos efeitos da variagdo cambial apontar para valores
que ultrapassem o limite maximo de 10% (dez por cento) da receita bruta
auferida pela Concessionaria a época do pagamento da Contribuicdo Variavel, a
parcela excedente sera registrada como saldo a compensar (SMC), nos anos
subsequentes, em favor do Poder Concedente, até o final da vigéncia do
Contrato.

11.2. Quando o resultado dos efeitos da variagdo cambial apontar para valores
que ultrapassem o limite minimo de 0% (zero por cento) da receita bruta
auferida pela Concessionaria a época do pagamento da Contribuicdo Variavel, a
parcela excedente sera registrada como saldo a compensar (SMC), nos anos
subsequentes, em favor dela, até o final da vigéncia do Contrato.

11.3. Enquanto néo for totalmente compensado, o valor do saldo a que se refere
os itens 11.1 e 11.2 acima serd recalculado mensalmente, de acordo com a
férmula indicada no item 3.5 da Secdo de Férmulas ao final deste Anexo.

12. Apos o final do periodo de apuracdo do mecanismo, de que trata o item 6 ou,
conforme o caso, o item 6.1, ou quando a Concessionaria ja tiver amortizado
toda a divida em moeda estrangeira, manifestando que ndo mais contratara
financiamentos sujeitos ao Mecanismo, o saldo a compensar (SMC) devera ser
calculado de acordo com o item 4 da Secdo de Férmulas ao final deste Anexo.



13. O nédo pagamento de quaisquer dos valores devidos ao Poder Concedente,
em razdo do Mecanismo, ensejara a aplicacdo das medidas previstas na Clausula
2.22. do Contrato.

14. Somente apo6s a quitacdo do(s) financiamento(s) sujeitos ao Mecanismo, ou
apos o decurso do prazo de que trata o item 6, a Concessiondria, se assim o
desejar, podera promover a securitizacdo dos valores correspondentes ao saldo a
compensar eventualmente registrados em seu favor.

14.1. Para fins da aplicacdo do item 13, a securitizagdo dos valores do saldo a
compensar registrados em favor da Concessionéria, por ocasido da quitacdo dos
financiamentos, estard condicionada a renlncia dela em se utilizar do
mecanismo para outro(s) financiamento(s) que futuramente desejar tomar no
ambito do Contrato.

15. Nas hipoteses de extin¢do antecipada do Contrato, eventuais saldos a
compensar remanescentes serdo incorporados no calculo de haveres e deveres a
indenizar entre o Poder Concedente e a Concessionaria, observadas as regras
contratuais correspondentes.

16. Extinto o Contrato em razdo do advento do termo contratual, eventuais
saldos a compensar remanescentes, independentemente do seu beneficiario,
serdo automaticamente extintos, sem direito a indenizacdo, conforme previsto na
férmula indicada no item 4.2 da Secao de Férmulas ao final deste Anexo.

SECAO DE FORMULAS APLICAVEIS AO MECANISMO DE
COBERTURA CAMBIAL
1. DEFINICOES

1.1. Aplicam-se, para fins deste Anexo, as seguintes definicdes para a aplicacédo
do mecanismo de compensagado cambial:

a) To = momento em que sd@o internalizados os recursos do financiamento
tomado em moeda estrangeira;

b) T = Gltimo dia do més anterior a da apuracdo mensal ou da compensacao
anual, por ocasido do pagamento das obrigacdes devidas pelo concessionario ao

Poder Concedente e que estdo sujeitas a aplicacdo do mecanismo;

c) L = prazo limite para apuracédo do mecanismo;



d) M = prazo de vencimento (maturidade) do contrato de parceria;

e) PTAXo = taxa de cAmbio R$/US$, conforme o contrato de internalizacdo dos
recursos do financiamento:.

f) PTAX: = taxa de cambio R$/US$ divulgada pelo BACEN na data T;

g) Po = saldo do principal da divida em moeda estrangeira, denominada em US$,
na data To:

h) Pt = saldo do principal da divida remanescente em moeda estrangeira,
denominada em US$, na data T. Calcula-se o saldo remanescente descontando-
se do Po a proporgdo da divida j& amortizada até a data T;

i) Ji: = juros decorridos e ainda ndo pagos no momento T. Sera apurado apenas
caso a opcdo do concessionario tenha sido de incluir os juros quando do

acionamento do mecanismo;

J) SDt = saldo de principal remanescente e juros decorridos em moeda
estrangeira, denominados em US$, na data T;

k) Contribuicdo Pactuada: = valores correspondentes as obrigacbes de
pagamento devidas pelo concessionario ao Poder Concedente, e sobre os quais

incidird o mecanismo;

I) Contribuicédo Recolhida: = valores efetivamente pagos pelo concessionario ao
Poder Concedente, em razédo da incidéncia do mecanismo; e

m) SC = Saldo compensado, que equivale a Contribuicdo Pactuada: -
Contribuicao Recolhida.

2. CALCULOS DURANTE O PERIODO DE APURACAO MENSAL DO
MECANISMO (QUANDO T <L)

2.1. Formula para célculo do saldo devedor em US$:

SDt = P+ Ji ,sendo J:= 0 quando a cobertura do Mecanismo néo incluir Juros

2.2. Férmula para célculo do Valor Moeda Estrangeira (ME):

ME; = SDt. PTAX:



2.3. Formula para calculo do “Benchmark”:

Benchmark; = SDi.PTAXo.(1+ IPCA/IPCAy).(1+f)"@/252)
Em que:
du = dias Uteisentre T e To

2.3.1. Calculo do Fator%o:*

f = Intb - Moond
Em que:
ond € @ taxa de retorno de um titulo soberano do Tesouro Nacional em mercado internacional
(em US$); e
o € taxa de retorno (cupom) de um titulo soberano do Tesouro Nacional emitido no mercado
brasileiro (em IPCA). Ambos devem ter, no momento de calculo inicial para uma determinada
divida (To), um prazo a decorrer préximo a 10 anos.

*O “Fator%” sera apurado quando do acionamento do mecanismo cambial de cada divida
contraida, pela média dos ultimos 30 dias, e permanecerd constante durante a aplicacdo do
mecanismo para aquele financiamento especifico. O fator busca equilibrar as taxas de juros

internacional e interna, tendo como base a emissdo do Governo Brasileiro com prazo similar em
ambas as moedas.

2.4. Formula para célculo do Diferencial Cambial:
Diferencial Cambial; = (Valor ME:; — Valor Benchmark:)
2.5. Férmula para célculo do Ajuste Mensal:
Ajuste Mensal; = Diferencial Cambial; - Diferencial Cambial:-1
3. CALCULOS DURANTE O PERIODO DE COMPENSAQAO ANUAL
DO MECANISMO (QUANDO T <L)
3.1. Férmula para célculo do Valor de Compensacédo Anual (VCAY):

VCA: = somatdrio dos ajustes mensais dos periodos (T a T-11), e, para a
primeira apuracgéo, de (T a To)

3.2. Férmula para célculo da Atualizacéo das Compensacfes Antecipadas
(ACAY):

ACA:=SCC:- > SCt
Em que:
SCC¢ = Saldo Compensado Corrigido
> SCt = somatério dos valores nominais dos Saldos Compensados do periodo 0 ao periodo t



3.3. Fdrmula para calculo do Saldo do Mecanismo Cambial-prévio:

SMC-previot = SMCt.1 + VCA; + ACA;

3.4. Férmula para célculo do Saldo do Mecanismo Cambial:

SMC; = SMC-previot— SCt,
ou
SMCi = SMCi.1 + VCA: + ACA;— SCi

3.4.1. Formula do Saldo Compensado (calculado como o montante do SMC-
previog, limitado a Contribuicdo Pactuaday):

SCt = Contribuigdo Pactuada: — Contribuigdo Recolhidat
Contribuicdo Recolhida; é calculada como:

a) Se SMC-previot > 0: concessionario deve reduzir o SMC-previoy até o total
da Contribuicdo Pactuada devida no ano, de forma que
0 < Contrib.Recolhidai < Contribuicdo Pactuaday

b) Se SMC-previo: < 0: concessionario deve incrementar o SMC-previo; até o
montante equivalente ao da Contribuicdo Pactuada devida no ano, de forma
que
Contribuicio Pactuada; < Contrib.Recolhida:< 2 x Contribui¢do Pactuadat

3.4.2. Férmula para célculo da Saldo Compensado Corrigido (SCC):
SCCt=SCCr1+(1+ 7 +r)1 + SCq

Em que:

n = inflacdo acumulada pelo IPCA frente ao Gltimo periodo de apuragdo = (IPCA/IPCA:1 — 1);
e

r = média dos Gltimos trés meses da taxa anual bruta de juros de venda das Notas do Tesouro
Nacional — Série B (NTN-B) com juros semestrais, publicada pela Secretaria do Tesouro
Nacional, ex-ante a dedugdo do Imposto de Renda, com vencimento em 15/08/2050, a partir do
altimo indice IPCA disponivel, retroativamente.

4. CALCULOS APOS O FINAL DO PERIODO DE APURACAO DO
MECANISMO (QUANDO L< T < M)



4.1. Saldo do Mecanismo Cambial:
SMCt = SMCt.1 .(1+ 7 +r) — SC¢
4.2. Ao final da concesséo (t=m):

Se SMC, # 0, saldo sera automaticamente extinto com o fim da concessao.

5. FONTES DE INFORMAGCOES DAS DIVIDAS/BENCHMARKS

5.1. Para célculo das corre¢Bes de valores e demais formulas constantes neste
Anexo, sdo usadas as seguintes fontes e referéncia:

a) IPCA — namero indice de Pregos ao Consumidor Amplo divulgado
pelo IBGE;
b) Notas do Tesouro Nacional, Série B - NTN-B pelo site da

ANBIMA (http://www.anbima.com.br/merc sec/merc-sec.asp);

C) taxas dos titulos de emissdo do Governo Brasileiro no exterior:
podem ser consultadas via servigos de informagdo da Bloomberg,
conforme a seguir:

GG BRAZIL <GO> - Para genéricos com prazo fixo (mercado local e
internacional);

BRAZIL <GOVT> - Para a lista completa de titulos de divida externa; e

IYC 1211 - Para a lista e curva dos benchmarks correntes de divida externa.”


http://www.anbima.com.br/merc_sec/merc-sec.asp

